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Zehida Eykupotnrag

Ovoparemwvupo ®oitnt: ... OEPIANOY ATTEAIKH........cooooiiii
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HEPIAHYH

H Tlapovoa dimiopatiky epyacio avaivel kot afloAoyel tov polo Kot TV cvpPoin g
npaocwvng  TpoameQkng kot edwotepo g €kdoorng Ilpdowwv  opordyov oty
YPNLUOTOOIKOVOUIKY)  amddoon Kot  owkovopky Prwowdmmra Evporaikdv  Tpamelicov
WPLUATOVY , 6T0 TAAICIO TN eEEMKTIKNG SLodIKOGIOG HETAPAONG KOl LETACYNUATIGLOD TPOG
€va, To PLOCIHO ¥PNUOTOTIOTOTIKO Vot KOplog otodyoc Kot emdimEn g Epguvag givor n
dtepevvnon g enidpaong g [Ipdoivng ypnuatoddtnong otovg Paciukovg deikteg Tpome(ikng
Kepdopopiog kot evnuepiog kabmg kot 1 a&oAdynon ko 1 e&€taon tov poiov tv ESG
KPUIMPIimV Kot TOL LOKPOOIKOVOLUKOD TEPPAALOVTOG.

H eunepucr devpovon ko eumelpikr| e€étaon Pacileron kot otnpiletol e OKOVOUETPIKES
avaloelg kot epunveieg v to €t (2016 €og 2024) pe v xpnom kol TV €QOPUOYN
Vrodelypdtwv Taivopounong OLS, a&lomomvtog, EpEVVMVTOG Kot LEAETMOVTOS TPEIC Pacticong
deikteg kepdopopiag tov deiktn amddoong Tov Evepyntucod tov Isoloyiopov tov tpanelikdv
wpovpatov, ROA(Return on Assets), tov deiktn anddoong [diov Keporaiov ROE(Return on
Equity) kot tov deiktn Kabapov ITepiBwpiov emitokiov (NIM-Net Interest Margin). Q¢ facikéc
aveldptnreg HeTafANTEG YPNOIULOTOIOVVTOL KOl EVOOUUTOVOVTOL 1 TPAGIYN XPNHOTOdOTNON
péow g €kdoomg mPAcIveV OHOAOY®OV pe votépnon pog meptodov(Green bonds(t-1), to
péyebog g tpamelikdv Wpopdtov (AoyapiBuog cvvoikod Evepyntikol) wkor o pvBudg
avantuéng tov AEII(Akafdpiotov Eyydpiov IIpoidvtoc)-GDP growth(t-1) pe votépnon piog
TEPLOSOVL.

To gumelpicd VPNUOTO KO TOL EUTELPIKA OTOTEAEGLOLTA VTTOOEIKVVOVV KOl ATTOKOADTTOVV OTL TO
(2016 £mwg 2024) 1 éxdoom TPACIVAOV OLOAOY®V OgV TOPOVCIALEL GTATICTIKG KABOPIGTIKY Kot
oVG1MON emidpaon otovg deikteg kepdopopiog ROA, ROE kot NIM. ITapdAinia diamiotdveTot
Kol Kotaypaeetor 0Tt to péyefog TV Tpane(lkdv 0pLHATOV omoTeAel Kol EKTIHATOL ®G O
ONUOVTIKOTEPOG  TPOCOIOPIOTIKOG TOPAYOVTOG KOl KPUITNPlo o€  eminmedo  Kepdopopiog,
TaPoLGLALOVTOS KOl OTOTVIIMVOVTOG GTOTICTIKG GNUAVTIKY] OPVNTIKY GYECT Kol LE TOVG TPEIS
deikteg amddoons (ROA, ROE, NIM). To anotérecpa avtd exkppdletl kot oviikatontpilel Ot
ta. peyoAvtepa Tpamedikd wwpopata epeavitoov Kot mopovcstalovy younAotepa emimeda
amod0TIKOTNTAG , THUVOV EoTiog AVENUEVOV KAVOVICTIKMV KOl AEITOVPYIKAOV ETPAPVVCEDV,
SVOYEPEIDV KOl TEPLOPICUEVNG EVEMEING KOl TPOGOPHOCTIKOTNTOG. TO HOKPOOIKOVOUIKO

nepPdAlov Onm¢ omotumdveTol Kot Kataypdpetor and to AEIL Asttovpyel evioyutikd Kot



TEKUNPLOTIKA ,0TN otabepdtnta Kot ™ Procdmra tov Tpone(ikod CLGTHUOTOS, YOPIC Vo
Bewpeitan duecoc mapdyovtag kol nidopacn evioyvong g Kepdopopiag Kot TG sunpepiog
UEG® TPAGIVOV OLOAOY®V.

2UVOTTIKA 1) €pYacio LITOSEIKVOEL Ko TEKUNPLDVEL TaL 0QEAN TG [Tpdovng Tpamelikng kot twv
ESG otpomywov dwdikacudv  givor  kupiog pokpompobeopo kot eivor  gpgovy oe
pakponpodbecpo ypovikd opilovia , cuvdeopeva pe ) Pedtioon g eRung , TV dtoyeipion
KWVOUVOV, TN GUUUOPO®GN HE TPATLTO KoL EPOPLOYN KOVOVIGU®OV GUUPBAALOVTOS 6T Prddoyun
eEEMEN ToL TpamelIKov TouEa.

EmmAéov 1 epyoacio avadewviel kot vroypoppilel v ovvOetn Kot TOAOTAOKN QUOoN Kot
duotaon g Tpomellkng kepdogopiog Kot Tov kaboploTikd poAo Tov dSladpapotilovy Kot
GUUPBAAAOVY TOL HIKPOOIKOVOLIKE oTotyElo TV Tpamelikov Wpupdtov(péyedog tponelikdv
WPLUATOV, KEPAANIOKY €NApPKeEWD, TPOPAEWELS Yoo TIOTOTIKO Kivovvo, Ooun €600MV,
AELTOVPYIKY] OTOOOTIKOTNTAL. ).

A€Eeig khedd: Tpdovn Prooun ypnuatoddton, Green Bonds,, ROA, ROE, NIM, Tpoamre(ikn

KepdoPopia Kot evnuepia.



ABSTRACT

This thesis analyzes and evaluates the role and contribution of Green Banking and in particular
the issuance of Green Bonds to the financial performance and economic sustainability of
European Banking Institutions, in the context of the evolutionary process of transition and
transformation towards a more sustainable financial system. The main objective and pursuit of
the research is to investigate the impact of Green Finance on the key indicators of Banking
profitability and prosperity as well as to evaluate and examine the role of ESG criteria and the
macroeconomic environment.

The empirical expansion and empirical examination is based on and relies on econometric
analyses and interpretations (2016 until 2024) with the use and application of OLS regression
models, utilizing, researching and studying three basic profitability indicators: the Return on
Assets (ROA), the Return on Equity (ROE) and the Net Interest Margin (NIM). As basic
independent variables, green financing through the issuance of green bonds with a lag of one
period (Green bonds (t-1), the size of banking institutions (logarithm of total assets) and the
growth rate of GDP (Gross Domestic Product) - GDP growth (t-1) with a lag of one period are
used and incorporated.

The empirical findings and empirical results (2016 until 2024) indicate and reveal that the
issuance of green bonds does not have a statistically significant and significant effect on the
profitability indicators ROA, ROE and NIM. At the same time, it is established and recorded
that the size of banking institutions constitutes and is estimated to be the most important
determining factor and criterion in terms of profitability, presenting and reflecting a statistically
significant negative relationship with all three performance indicators (ROA, ROE, NIM). This
result expresses and reflects that larger banking institutions exhibit and exhibit lower levels of
profitability, possibly due to increased regulatory and operational burdens, difficulties and
limited flexibility and adaptability. The macroeconomic environment, as reflected and recorded
by GDP, functions as a support and evidence for the stability and sustainability of the banking
system, without being considered a direct factor and effect of enhancing profitability and
prosperity through green bonds.

In summary, the paper indicates and documents the benefits of Green Banking and ESG strategic

processes are mainly long-term and are evident in the long term, linked to the improvement of

iv



reputation, risk management and compliance with standards and regulations, contributing to the
sustainable development of the banking sector.

In addition, the paper highlights and underlines the complex and intricate nature and dimension
of banking profitability and the decisive role played and contributed by the microeconomic
elements of banking institutions (size of banking institutions, capital adequacy, provisions for
credit risk, revenue structure, operational efficiency.).

Keywords: Green sustainable financing, Green Bonds, ROA, ROE, NIM, Banking profitability
and prosperity.
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Evyapiotieg

®a NBeha va ekppdom Tic Beppég evyopiotieg pov oty emPrémovca Ka Poiraxn Moapia yio

v Kobodnynon kot v ocvvey] vmootNPiEn OA0 TO YPOVIKO SACTNUO EKTOVNONG TNG

SUMA®UOTIKNG EPpYOGIOg LLOV.



IIporoyog

O d1ebvic mpocavaToMoudg Kol 1) TOyKOoUIO KoTevhuvon kol Téon TPog To emmEd NG
Buooung avamruéng kot Stayeipion ™G KMUOTIKNG OAAOYNG €YEL EMOMNUAVEL Kol €)EL
VTOYPOUUIGEL TOV POLO TOV YPNUOTOTIGTMOTIKOV GUGTHUATOG G TOPEYOVTOS LETAPAONS TPOG
Ho TPAGTYT 01KOVOpia. XT0 TAAIC10 0V TO Ta TPOTECKA 10PVUOTA ETLOIDOKOVY VO TPOTOTON|GOVY
KOl VO OVOTTPOGOPUOGOVY TOL EMLYEIPTUATIKG TOVG LOVTEAD EVOMOUATMOVOVTOG TEPIPAALOVTIKA ,
Kowwvikd kot kprripla. Etapikng Ataxofépvnong ESG oty otpatnyikn dtodtkacio Kot 6Tig
APNLATOOOTIKEG TOVG ATOPACELS.

H mpdovn tpamelikn kot 10KOTEPA 1 AVATTVEN EPYOLEI®V Kol EPAPUOYDOV OTMG TO TPACIVOL
ouOloya. £€(OVV OMOTEAEGEL QVTIKEILEVO aVENVOUEVNG Kol OLlELPLVOLEVTS oMUaciog Kot
EVOLIPEPOVTOG G€ akadMLaikd kot ToAttiko eninedo. [Tapd v paydaio eEdmAmon Kot ovamTuén
TOVG TOPOUEVEL OVOTXTO TO (NTNHO KO OVOTTAVINTO EPATNUO KOTE TOGO Ol TPAKTIKEG OVTEC
ONUIOVPYOVV GUECH KO LETPNGULO OIKOVOULKO OQEAN Yo T TPOmEQKE WOpOLATO 1| TO OPEAN
ToVG, yapoaktnpilovtar Kupiog amd paxpompdbeoun kot Becpikn evon kot d1dbeon kabhg Ko
oo paKpoypOVIo Kot 0EGHIKO TPOGAVATOMGLO.

H mapodoo SmAopotikny epyacio EMOIOKEL VO EVIGYDGEL TOV GYETIKO EMGTNIOVIKO dLOAOYO,
e€etdlovtag Kol avoAdovTag EUTEPIKA TNV oxéon HeTa&d TPAcIvNG XPMUOTOSOTNONG WE
tpone(ikng kepdopopiog, eunuepiog kot ESG emoddoewv o Evpomnaikd mhaicio kot didotaon.
Méoa ond v cLVOLACTIKY AVAALCT] TOCOTIK®V OESOUEVAYV, TAAVOpOUNCE®V panel Kot
ouykprtik®v otoyeiov ESG, 1 epyoacio rlodosel kot emOIOKEL Vo TPOGPEPEL Kol VoL O1aBETEL
L0 EUTEPICTOTMOUEVT KO TEKUNPIOUEVT] TPOGEYYIOT| Kot 0VIALGN 6TO TN TG OUKOVOLULKTG
drbotaong g Prociung tpareltknc.

H épevva avt angvBovetal 1060 6TV KOWWOTNTA TOV OKAONUOTKOV OGO Kol GE GTEAEYT KOl
€101K0V¢ TOV TpOme(KoD KOl TOV YPNUOTOTIGTOTIKOD TOUEN KOl GTOVG OPULOSIOVG Popeic Anym
AMOPACEMY KOl TTOALTIKNG, CUVEIGOEPOVTAG KOl EVIGYDOVTOS TNV KATAVONGT TOL pOAOL TMOV
tponeQikdv Wpopdtov oty petdfocn mpog €va mo ovlekTikd, otabepd kol Pldoio

OLKOVOUIKO GUGTN O



KE®AAAIO 1 : EIZXAT'QI'TKO ITAAIXIO

H «apoxodpevn mepiorioviiky vmofaduion, n emtoyuvOoprevn KMUOTIKYG oAloyn Kot M
EVIOYLON TOV KOWOVIKAOV OVIGOTHTOV €00V GLUPAAEL Kot Exovv amoteAécel kaBoploTikong
TOPAYOVTEG OTN OTOOWOKY OVASIOUUOPP®CY] TM®V OIKOVOUK®OV Kol YPNUOTOTIOTOTIKOV
ocvoTnuatewv o€ Alebvég emimedo. X1o mAaiclo avtd , 1 évvoln Kot 0 0plopog e Prdoiung
avantuéng omotehel kot €xel avadelybel oe BepeMdoeg 6ToLKEl0 TG AOKNONG OIKOVOUIKNG
TOMTIKNG , EMNPEALOVTOS E AUECO TPOTO TNV AEITOVPYIKT O10OIKAGIN TOV XPNUATOTICTOTIKMV
wpvpdtov. Ta tpomelikd 10poUATe ¢ BEPEMMOELS EVOLAUESOL UNYOVIGHLOT Kol KUPLOl POPELS
dwpecordpnong keporaimv, dwdpapatitovv kot avorappdvovv KaboploTikd poro otV
YPNUOTOSOTNON TG Tpaoivng  pHetdfoong Kol OTNV  EVOOUATOON Kol  V1obEétmon
TEPPUALOVTIIKADV, KOWVOVIK®V Kol KPITNPImV Kot TopapéTpmv Kovavikng AtakvBépvnong ESG
OTLG EMEVOVTIKES KO TIGTOJOTIKES GTPAUTIYIKEG ATOPAGELS.

H npdown Tpamelikn cvviotd kot amortel o chyypovn Hopen PLdGIUNG xpnUATOdOTNONG
eotialovtog otV Tpo®onon mepPariovtiKd VTEVBVVOV ETEVOVCEWDY , GTNV EVOOUATMOT Kol
QTOTELECUATIKY] Olayeipion Kot eKTIUNGT TEPIPAALOVIIKOV KOl KOWVOVIKGOV KIVOLVOV, KaBMG
Kot oty Olatnpnon Kot dwoedAon NG pakpompdBeoung  otabepdtnrag  TOL
YPNUOTOTUGTMOTIKOV GLGTNLOTOG,.

XPNUOTOTIOTOTIKA EPYOAELN KO TPOKTIKES OTMG T TPAGIVA, OLOAOYA, TO TPACIVO dAVELD, KO
ta. ESG-linked ypnuotodotikd mpoidvia €xovv kotactel kot £govv ovaderydel 1dwaitepa
ONUAVTIKA, Bepeldon kol ovclddn ta tedevtaio ypovia, Wing oto Evponaikd Tparelikod
cvoTNua, Omov To PLOWOTIKO TAaiclo  ocvuPdier oty mpomOnomn g PrOCIUNG
YPNUATOSOTNONG.

[Mapd t paydaio avantuén g [pdowng Tparnelung , n Pproypagia dev odnyel Ko dgv
KOTOANYEL GE CAPELG KOl GE EVOPLOVIGUEVES OLOTIGTMOCELS KOl EKTIUNGES OGO apopd TNV GLESN
OLKOVOUKY] aodoTkOTNTO TV Tpanelik®v wpvudtov. To {tnua tpog e&€taon Katd toco ot
TPAGIVEG YPNUATOOOTNHGELS Kot 1) LIoBETnomn Kan 1) evoopdtwon ESG kpimnpiov evieybhovv Ko
BeAtiotomolobv to emimedo g Tpamelikng kepdopopioag ‘m vAomorovvtal Kot epapuolovrot
KLplwg MG GTPATNYIKEG KOt TOAMTIKEG paKpompdBeoung Prociudtntog Kot dtoyeiptong Kivohvou
dwnpel ™ onuocios TOV Kol TNV GUVOEST] TOL KOl TOPOUEVEL OVTIKEIEVO EMIGTNUOVIKNG

dlepevVNONC.



Y10 TAaiG10 aVTo, 1) TAPOVCH OITAMUATIKY EPYOCIN EMLYEIPEL VO LEAETNOEL , VO AVAADGEL KO VOL
dtepeuvnoel ovotnuotikd ™ oyéon petald Ilpdowng Tpomelkng, ESG moMtikdv kot
OTPOTNYIKOV KOl YPNHUATOOIKOVOUIKNG OTOd0CTG KOl OIKOVOUIKNG OTOTEAEGLOTIKOTNTOG TMV

TPOTEQKOV 1OPLUATOV.

1.1 H emdimEn Kat o1 6TOY0L TG EPEVVOC,
Kevipikdg otoxoc ko Poacikn emdimEn g mopovcos SWAMUATIKNG epyaciag €ivor m
aglohdynon g enidpaons kot 1 avaivorn tov emntdcewv ¢ [pdowng TpoaneQikng ot
E0KOTEPA TNG £KOOCTG TOV TPACIVOV OUOAOY®V GE EMIMESO YPTLOTOOIKOVOLUKNG OTOS00NG
Evpondik®dv tpanelikdv 10pupdTmy.
H épevuva emikevipovetoar kot eotidleton oty avdivon kot €£€Tacm Tov KoTd mOGOo Ot
TPOKTIKES, 01 O1001KaoiEg KOl Ol TPocEYYioels frdoiung xpnuatoddmmong emnpedlovy Pactiong
deikteg kepdoopiag, O6mmg 1 anddoon Evepyntucod (ROA) , n amddoon [diwv Kepolaiov
(ROE) ka1 to KaBapo ITepBmpro emroxiov (NIM).
[Toapaiinia n epyacio oToygvEL Kol EMOIOKEL TNV €€€taomn Tov porov twv ESG kpumpiov og
gpyoLei®V oTPATNYIKNG dtakvBEpvnong, dtayeipiong Kot TpoANYNMS afefatdotntog Kot Kivovvov
KkaBmg kol otn peAéTn, €€€Toon KAl OVAALGT TNG OXECTG TOVG LE TNV GUVOAIKY] OUKOVOLUKN
Oeopkn emidoon tov Tpamedkmdv Wpvpdtov. Emkevipodveror diaitepa oty ovykplon
TponeQikadv WpLPATOV pe dlapopeTikd emineda ESG emddcewv , kabmg Kot otV cuoyETion Kot
GUVOEDT TOV AMOTELEGUATOV KO TOV GUVETELDV GTO LLAKPOOIKOVOUKO TEPBEALOV TV XwphdV
GTIG OTOIEC VAOTTOLOVV KOl EKTEAOVV OpacTnpldTnTES Kot €Qoprodlovy dpdoels.
Kevtpucol otoy01 Kot emOIDEELS TNG £PEVVAG EVOOUATMOVOVY Kot TEPIAAUPEVOLV:
» Tnv avdioon kot v e€€tacn g évvolag TG €EEMKTIKNG TOPELNG KOl TPOOSOV NG
TpAGIVNG TPpOTEQKNG
» Tnv xkatnyoplomoinon , v ToEWVOUNGN KOL TOV TPOCIOPICUO TOV TPAGIVOV
TPOTECIKAOV PN LOTOOIKOVOUK®DV TPOIOVIMV.
» Tnv eumelpikn peAéTN, avAALOM KOl €PELVNTIKY OlEPEVYNOT TNG GYEONG UETAED
TPAGIVIG YPNLOTOOOTNONG Kot EMTEIOL TPATE(IKTG KEPSOPOPING.
» Kot v dlotdmmon kot oviAueT GOUTEPUGUATOV GYETIKA LLE TN GTPOTNYIKY oNUocio
twv ESG mpoktikdv ko pebodoroyidv yu 1o eminedo g Prooiung avdmtuéng tov

TpamelIKoL TOEN.



1.2 MeBoooroyikn mpocéyyien g npacivig Tpameliknc

H peBodoroyikn mpoc€yyion e mapovcas SITA®UATIKNG epyaciog facileTon Kot BepeMmveTot
6€ GLVOVACUO BEMPNTIKNG AVAAVOTG KO EUTTELPIKNC EPELVAG. LG 0PYIKO KPITNPLO , EQaproleTan
KOL EMTUYYAVETOL €KTEVNG PiAoypagikny avackémmon g Awebvovg kot Evpomaikng
Broypapiag oxetikd pe v mpdovn TparneQkn , Tovg ESG pebddovg kot kprmmpia kot 1o
eMimedo ¢ PLodGIUNG XPNUATOOOTNONG LE GTOYO TN Be®@PNTIKN TPOCEYYION KOl EMGTNLOVIKN
TEKUNPLOGT TNG EPEVVOLC.

270 TPOKTIKO GKEAOG YPNOLLOTO0VVTOL dedopEVa panel pe v ypnon tov tpdétumov Gretl amd
évteko peydreg tpamneleg povaodeg, g Ieppoavioag, tg [oAliog kot g Avotpiog yio v
nepiodo 2016 fwg 2024. Ot mOAVOPOUNGELS TOV TPOKLITOVY OVOADOLYV, AELOAOYOVV KOt
epunvedovv 1peilg Pacikol deikteg g elaptnuéveg petafintés Onwg o Oeiktng amddoomg
Evepyntikod ( ROA-Return on Assets), o deiktng amddoong [diov Keparaiov(ROE-Return on
Equity) kot o deiktng KabBapov Ilepibwpiov Emitoxiov( NIM-Net Interest margin). Xtovg
aveEdptroug pnetafAnTtég avarhovTol Kot epUnvedovTal 1 €K000N TPActvev opordywv(Green
Bonds(t-1) pe v votépnon piag mepiddov, o pvOuog avamtvéng tov AEIT -Akabdpiotov
Eyxoprov TIpoidvtog ( GDP Growth(t-1) pe v votépnon pog meptddov Kot o péyedog twv
tponeQikadv Wpvpdtov(size log assets) ekepaldpevo ¢ AoydptOpoc Tov GLVOAOL TOL
Evepynrikov.

H oavéloon xor n e€étaom epappoletor kot vAOmOlEiTol PEG® VTOOELYUATOV YPOUUIKNAG
naAvdpounong (OLS) pe okomd v avdivon kot v eE€taom g oxéong Heta&d TpAGIvg

YPNUOTOSOTN GG KOt ETTEOOV YPTLOTOOTKOVOUIKTG 0TOO0GNG.

1.3 Emotnpovikn; ko Ipoxtikn aéic g Merétng yw tqv Ilpdoivy
Owovopia kot v Xoyypovn Tpamelikn.
H mapodca sitmAopatikn epyacio cuVEIGPEPEL Kot 6€ BE®PNTIKO, EMGTNUOVIKO KOl GE TPOKTIKO
eminedo oty avdivorn ko e&€taon g Ilpacwwng TpomeQkne. Ze emoTnUOVIKO emimedo
eumlovtilel ko gvioyvel v PipAoypaeio mov oyetiCeton pe ) oxéon petald Pudoiung
APNULATOSOTNONG KOt EMITEIOL Tpane(ikng kepdopopiag PacilOlevo oe UTEIPIKA GTOLYElN Kot
dgdopéva and 10 Evponaikd Tpamelikd cvomnuo kot emonuaivovtog Kot toviovrag tnv
olakpion peTa&d PBpayvmpdfecuwv Kol HoKpoTpOPECU®Y OUKOVOLIK®Y OTOTEAECUATOV KOl

ekpacewv.



Y& TPOKTIKO EMIMEDO, TO OEOOUEVO KO TOL EVPIUATO TNG EPEVVOC LITOPOVV Vo, a&lomotnBovv Kot
Vo €POPUOGTOVV OO GTEAEYN TPOTEQKAOV WOPVUAT®V, POPELS YEpaENG GTPOUTNYIKNAG TOMTIKNG,
EMEVOVTEG , TPOGPEPOVTAG TEKUNPLOUEVESG eVOEiEelg Kot KatevBuvoelg Yo Tov poro twv ESG
OTPUTNYIKOV TOMTIKOV otV avdrtuln kot  oyediaon avlektikov kot Prociuov
EMYEPNUATIKOV HOVTEA®V Kot oTpatnyikov. H pehétn amewcovilet kou emonpoivel tn onuocio
g [pdowng TpoameQikng Oyt wovo wg epyoreio Kot @G QOO0 OIKOVOLIKNG amOO0oNS Kot
gunuepiog oAAd Kol G TAOIGLO EVOLVAUMONG TOL YPNUOTOTICTMOTIKOD GUGTHHOTOS KOl MG
oUOTNUO TTPOMONONG TNG OKOVOUIKNG oTafEPOTNTOC, TNG KOVOVICTIKNG GUUUOPP®ONG Kot

poakporpoBeounc e£EMENG Kot Prdoung avamtuéng.

KE®AAAIO 2: PYOMIXTIKO ITAAIXIO, OEQPHTIKH IMTPOXEITIXH
KAI BIBAIOT'PA®IKH ANAXKOITHXH THX ITPAXINHX TPAIIEZIKHZX.

2.1 Evvowodroywkn IIpocéyyion, opropdg kot eEehktiki) mopeia s Hpaoivng
Tpoanelixig.

H npdowvn Tpanelikn| (Green Banking) exepdlet kot vioBetel pia KovoTOUO TPOGEYYIoN GTOV
tponeikd Topéa, 1 onoia evappovidetan pe Tig apyég TG Pudctung avamTuéng , Tng OIKOAOYIKNG
VIEVOVVOTNTAG Kol TNG KOWWOVIKNG aicOntomoinong otic Tpanellkég AEITOVPYIKES SLOOKAGIES ,
OTIG OTPOTNYIKEG, TOMTIKEG KOODC Kol OTIC TPUMEQIKES VANPECIEG KO YPMULATOOIKOVOLLKAL
poiovta. Xe avtifeon pe 10 cvuPatikd TaPadOGIoKO TPOTLTO OTOL KLPLAPYEL O GTOYOG TNG
OWKOVOUKNG peyloTomoinong kot evnuepioc, n Ipdowvn tpaneQikn emOIDOKEL KOl GTOYEVEL TNV
tautoOxpovn evioyvon g TpomeQkNG amddoons Kot TG MEPPUALOVIIKNG PlociudtnTog
,TPOMODVTOG YPNUATOSOTIKEG KOl OTOOOTIKEG TPUKTIKEG TOL GLUPBAAAOLY GtV pEimoN T® V
TEPPUALOVIIKADV EMMTOCEDV Kol SUGYEPELDV KOL GTNV GTPOPN TPOS EVA PLOGIULO OIKOVOLKO
npotumo.( Kartika, R., Herlina, E., & Villanueva, M. M. (2023).

Ewwotepa, n [Ipdown TparneQikn emkevipdveTol Kot €6TIALETAL G€ VO GUVOAO GTOYEVUEVDV
OpACEMV Kol EMOIDEEWV TOV OTOGKOTOVY GTNV EVIGYLOTN TOV EMTEOOV TNG TEPPAALOVTIKTG
Blrocotrag kot g vredvOvvng ypnuaToddToNg . [pwtictwg n [pdovn Tparelikn emoidkel
Kol GTOYEVEL TNV YPNUATOOOTNOT €MEVOVCEDV QUMKAOV TPog T0 TePPdALov Omwg £pya
AVOVEDCIL®V TNYADV , EVEPYELNS , TOPEUPACELS EVEPYELOKNG ATOSOTIKOTNTAG KOl TPMTOROVALES
Kol EMOOEELS TTPACIVNG EMYEPNUATIKOTNTOS , SVuPdAlovTag oty petdfoacn kol otnv

TPOOTTIKT TTPOG £VaL O PIOGILO , TOPAYOYIKO Kol EVEPYELOKO TPOTLITO KO LOVTEAO.



Svuyypovog 1 [pdowvn TporeQikn eMOUOKEL 6TV EAATTOOT KOl LEIMOT TOV EKTOUTOV 0EPIOV
oV Bgppoknmiov pHéow NG avATTLENG eEEOIKEVUEVOV TTPACIVOV TPOTEQKMV TPOIOVI®MV Kot
VINPECLOV KOl TNG TAPOYNG KIVITP®V TPOS TOVS TEAATES , TPOKELLEVOL VO VI0OETHGOLV Kot Vol
EQUPUOCOVYV TO PLOCIUES KOTOVOAMTIKEG KOl EMEVOLTIKEG EVOANOKTIKEG AVCELS KOl
TPOTIUNCELS. MEC® aVTAOV TOV UNYOVIGLOV T TPATEKE 10pVLATA AEITOVPYOVV MG KATUADTEG
Y10 TV EVOOUATOGT TEPIPAAAOVTIKMOV KPITNPI®V GTNV ANYT OIKOVOLUK®DV OTOQAGEWDV.

Téhog witepn Epgaorn amodidetor oty  gvalcHnTomoinon TV TEAUTOV Kol OTNV
€EEIOIKEVUEVT] EKTTOLOEVGT TOV AVOPOTIVOL SLVAUKOD, KAHMG Kol TNV TPOMONGN EGOTEPIKAOV
Kol EEMTEPIKMV TPOKTIKAOV OV TEPLOPILOVV TIC TEPIPAAOVTIKEC EMMTAOGELS Kol SOVGYEPELES GTO
eninedo g tpamelkng opactnprotnros . H evioyvon, n Pertictonoinon g nepParroviikng
KOVATOVPOG TOGO EVIOC T®V TPATEQKOV 0PYAVICU®V OGO KOl GTO EVPVTEPO KOWVMOVIKO GUVOAO
Bewpeitanr ko ekTipdTor KoBoploTIKOS Kol KATOALTIKOG TapdyovTog Kot KPUThiplo yuo. Tnv
pakpompoBeoun emruyio kot gonuepia g mpdowng TpameQknc.

Mo akpipng emotnuoviky dtatdnwon g opoioyiog Kot tng évvotag g [pdovng Tpameliknig
avtwkotontpiletor ko angkovileton oto 011 N [lpdowvn Tparnelikn avagépetor kot eotialeton
o€ éva VYYPOVOo TParellkd TPOTLTO TO OO0 KATEVOVVEL TNV POT| KEPOAI®V TPOS £MEVOVGELG
pe TePPOAAOVTIKA BLdo1UN , 0vOEKTIKY Kot avamTLELOKT LOPOT , EVD TOPEAANAN EVEGOUATOVEL
TEPPOALOVTIKG KOL KOWMVIKA KPUITHPLoL. 6Ty OodtKacio AMymg  YpMUOTOOIKOVOUK®OV
amo@Aacemy. X10 MA0Icl0 avtd, ol TPpameliKol OPYOVIGHOL ETSUDKOLY KOl GTOXEVOLV TOV
TEPOPICUO TOV APVNTIKOV TEPPAAAOVIIKOV EMATOCEDV OV TPOKVTTOLV TOGO OO TIC
ECMTEPIKES TOVG AEITOVPYIKES SLOKAGIES OGO Kot Amrd TIG YPNLATOSOTOVUEVES dPAGTNPLOTNTEG,
MG KPITNPL0 KoL ATOTEPO GTOYO TNV dNUOLPYIN MEEAELNG Kol dONovpyovprevns a&iog yuo tnv
Kowovio. Kol T0 QUOIKO  TEPIPAALOV, GE GLVOVOCUO UE TNV SLOTHPNCT TOL EMTEOOV TNG
xpnpatootkovoptkng amodotikotrac.( [Tovvila, Z. Z. (2015).)

O ovykekpipévog optopog g [paoivng Tpomelikng avrovakAd po evpdtepn oebvn téomn kot
ToyKOoUo. duvapikn n omoio €xel edpatwbel ko BegpelmbBel to teEAgvtaion ypovie oTnv
BPAI0YpOQIKY AVAGKOTN O™ KOl GTIC TPOKTIKES TOV YPNLUATOTICTOTIKOD GUGTIILATOG. ZOUPOVOL
pe oxetikés peréreg n Ipdown Tpamelkn Bempeiton Kol KTYHATOL TPOEKTOOT , OlEVPLVVOT
kaBdg Ko e&gdikevon , TV vvoldv NG Tpacvng ypnuotodotnong ( Green Finance) kot g
[Ipdovng Owovopiag ( Green Economy), divovtag dwaitepn Eueacn oty mepBailoviikn
PBlocoémra, otV dwyeiplon KMUOTIKOV KIVOOUVOV Kol GTNV CLCTNUOTIKY UEI®OT TOv

avOpaKIKoH ATOTVTTMLLATOG.



IMéoa and avt v Bedpnon kot ektipnon to Tpamelikd pOIATO OVOAAUPAvVOLY EVEPYO,
EVEPYETIKO Kol MYETIKO pOAO otV peETAPaon Tpog €va PLOGILO OIKOVOHIKO TPOHTLTTO Kot
povtélo, Asrtovpymvtag , o¢ Pactkol poyroi g Ilpdovn ypnuatoddtnong.( BaoBavng, .
(2013).)

H e&ehktikn mopeia g Tpdoivng tpone(ikng emkevipoveTon oto €€Ng onueia:

[Tpdwo otéoro: H petdfoaon amd v mapadoctokr oty Biooyun Tporeln .H évvola ¢
[Tpdovng TpameQikng apyioe vo SIOUOPPAOVETOL KOl VO KAMUOKOVETOL 6T TEAN Tov 20°° audva
o€ o TEPIodo KOTA TNV oMol Ta QUIVOUEVO TNG KAILATIKAG AAAOYNG KOl TNG EVIEWVOUEVTG
KMUOTIKAG voPBaduione apyloov vo aokoOV OLCLICTIKN Kot KaBOoploTiky €mppor] OTIC
OIKOVOUIKES EMAOYEG KOl OTIG OTPOTNYIKEG Otadikacieg ypnuatodotnons. H avéavouevn
ouveldNTonoinon kol eKTiunon Tov mTEPPUALOVIIKOV KvOOV®DV, G€ GLUVOLOCUO LE TIG
KOWOVIKEG Kol Oeopikéc mécelg , odynoe Kot KatéAnée ota otddlo ovabedpnong Kot
avadldpBpwong Tov mapadostakoh poAov Tov Tpamelikol Topéa.

[Topott To cupPotikd Tpamelicd povtédo Kot TpdTLTo £0TIALOTAV KOl EMKEVTIPOVATAV KUPIMG
OTNV HEYLOTOMOINGN Kol oty PeATioTomoinon TV eMmES®V TG ATOJOTIKOTNTAS KOl TNG
Kepdopopiag , N 61ddoon g évvolag g Prodoung avamtuéng cvvéPaie kot kaboploe otV
LETATOTION Kol TNV S10(pOPOTOINGT TOV TPOTEPALOTHTOV TMV PN UATOTICTOTIKOV IOPVUATMV.
210 mhaicto avtd, ot tpameleg GpyoavV VO EVOOUOTOVOLV Kot vioBetovv kpimpie ESG
(Environmental, Social, Governance) 6Tig AE1TOVPYIKEG KOl OTIC EMEVOVTIKESG TOVS OLULOIKOGIEG,
Aoppavoviag ®g Kpriplo Oyt HOVO TO YPTLUOTOOIKOVOLUKO OTOTEAECUOTO , OAAG KOl TIG
TEPPOAOVTIKEG , KOWVOVIKESG KOl BEGUKEG EMMTMOGELS TOV OPOGTNPLOTHTMOV TOVG.

H evoopdtoon kot n vioBétmon tov kpunpiov ESG onpatoddtoe kot kobopioe pua
OVLGLOCTIKY GTPOPN Kot pLeTaforn otnv errocoeia g Tpamelumg [paktikng , kabhg avédeiEe
TNV oNpacio TG OlaXelpLong U XPNHUOTOOTKOVOUIKAOV KIVOUVAOV Kol TNV GNUOGI0 TOV EMUTESOV
™G paxponpdfeoung Procyomroc. Méoa and avt) ) dwdwoasio , N [pacwwn Tpomelikn
kaBepoOnke otadtakd wg kaboptotikd epyaieio yio TV TpodONon £vog To avBeKTIKOD Kot
VIELOHVLVOL YPTLLATOTICTMOTIKOD GUGTHLATOG.

H vootpomia ¢ edpaiwone, ¢ Beopkng viobBétmong kol evoopdtoong g IIpdcvng
Tpamelikng oyetiCeton dpeca pe v otadiokn opipavon towv Aebvov kot Evpomaikov
mhociov Prooung ypnuotodotnons. [apepPfaceis kot eyyeipnuata 6nmg ot Apyég YmehOvvng
TpaneQikng tov UNEP FI, kabdg Kot o1 e0pomaikés oTpatnyikés d1adtKacies Kot KOvVoVIGHOl
Yy TV Blociun ¥pnratodotnon, cuvéBaiay Kot amotédesay kaboplotikd otnv petdpoocn omd

poe kopiog Oeopntikn kot aflokn TPocEyylon o€ Eva OAOKANPOUEVO EVEPYETIKO Kol
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EQUPUOCIUO EMYEPNOIOKO HOVTEAD Kol TPOTLTO. XT0 TAAico owto , N [Ipdowvn Tpomelkn
émoye vo omotehel Kol Vo EKTIHATOL OMAGMG Mo KOvovioTikn M nowrn emdloén kot
EVOOUATOONKE GTOV TUPTVA TNG CTPATNYIKNAG TOALTIKNG KO TNG AEITOVPYIKNG d1ad1KaGioG TV
APNUATOTCTOTIKMOV 10PVUATOV.

Ot tpameleg dpycov vo, avamTOCoOLV , VO VIOBETOVV Kol VO EVGOUOTOVOLY GLGTHUOTIKA
UNYOVICHOUS  avayveplons, afloAdynong, extipnomn kot owayeipiong meptPaAloviikdy kot
KMUATIKOV KvoOvev ,T1060 o€ eminedo yopTo@LAOKiov OGO Kol G €MMEd0 EMUEPOVG
YPNUATOOOTHGEMY. ZVYYPOVAOS VI0BETNCAY Kol AvAALGAY TOGOTIKOVG Kol TOLOTIKOVS OEIKTEC
amodooNC , OlTVLTOVOVTOG Kol kaBopilovtog cageig emOUDEELS KOl GTOYOVG Yo TNV LEI®OT TV
EKTOUTAOV 0gPiV TOV Beproknmiov Kot TNV evapuovion , GUUUOPP®SN Kol EVOVYPAUUICT TOV
OPUCTNPLOTATOV TOLG UE TOVS GTOYXOLS TNG Xupueoviag Ttov [lapioov kot g Evporaikng
[Ipdovne Zoppmviag. (Suloupyidng, A. (2018).)

2e auTo 10 TAOiGo M €€EMEN Kot M TPOMONGN KAVOTOU®Y YPNULOTOOTKOVOLK®MV TPOTOVTI®V
amotélece Poctkd HOYAO Kol KPITNPlo €PapRoyng ¢ Piooiung otpatnyikne. H €kdoon
[Ipdowvmv opordywv ,  Tapoyn doveiwv cuvdedepévov pe ta kpttnpla ESG , kabmng kot n
APNUATOOOTNGT £PY®V, OVOVEDGUYL®V TNYOV EVEPYELNS KOl EVEPYELOKNG OTOOOTIKOTNTOGC
ATOTLUTTOVOLY Kol EKPPALOVY TNV GTPOPN T®V TPOG TNV GLVOEST TNG YPNMUATOOIKOVOUIKNG
amodoone pe v Puooun avamrtvoén. Zvvomtikd mn Oeopikn evoopdtowon g Ilpdcivng
Tpanelikng avédel&e tov pOAO TOL YPNUOTOTICTOTIKOD GUOTHUOTOS OC KOTOADTN Yo TNV
[Ipdowvn petdfoacn Kot TV HoKpompdOes U OKOVOLLKT avOEKTIKOTNTO Kot ELNUEPLQL.

v obvyxpovn emoyn, M I[pdown TpomeQkn €xer e&elyBel ko éxer kpbel o Pacucod ,
EVEPYETIKO KOl OOOYMPLOTO TUADVA TOV GTPATNYIKAOV SodOKOCIOV PlocuoTTos TV
TPOTEQIKOV WPLUATOV GE TOYKOOUO EMinedo. Agv mPOKEITOL TAEOV Y10 OTOGTOCUOTIKEG
eMOOEELS Koug TpwTofovAies 1 cuUTANpOUATIKES dpdoels, Etaipikn| kowvaovikrg EvBbvng aild
Y. Vo OAOKANPOUEVO TAQIGLO TTPOGEYYIGNG OV JMEPVE TO GUVOAO TMV AELTOVPYIKAOV
OLOOIKOCLOY , TNG ETOUPIKNG OlaKLPEPYNONG KOl TNG EMEVOVTIKNG otpatnywkns. Ta oebvn
tpamelika Wpovpata evappoviCouv evbuypappilovv Kot cuvtovilovy GueTUATIKE Kot Lefodtka
TG Opootnpldtnteg tovg pe Olebvelg deopedoelg kot TPOTLMO, OLUTIGTMOVOVING KOt
emonuaivovtag OTL 1 OVIWUETOMION NG KAMUOTIKNG OAAOYNG OLVOEETOL GQUECH HE TN
LOKPOYPOVIOL YPTLOTOTIOTMTIKY 6ToEPOTNTAL.

Kevtpwkd ko Baocwkd onueio avtg mg evbuypdappong ek@pdletol Kot avIutpocOTEVEL I

Zopeavia tov [Mopioon(2015) n omoia BEtel kot kabopilel ®g Pacikd 6TOYO Kot KivnTpo tov



TEPLOPICUO NG awEnong ¢ péong moykooog Oeppokpasciog capdg Kdtm amd tovg 2°c
Babpovg kelsiov oe oyéon pia 6€ GUYKPIOT LE TO TPOPLoUNyovikd enimeda, Le emdiwEN v
ocvykpdatnon g otovg 1,5° keAioiov. o tov tpane(ixd topuéa n Zopewvio tov Iapioron
Aertovpyel oG TAOIGLO avapopds YioL TNV avakaTenBuVon TV KEPAAUI®V TPOG OPacTNPLOTNTESG
Kol O1001KOGT1EG YOUNADY EKTOUTMOV AVOpOKe KO Y10 TV GTASI0KT TEPLOPIOTIKT O1dIKAGT Yo
TOV OTOO0KO TEPLOPIOUO KOl TNV GLYKPATNOT TNG YPNUOTOSOTNONG TOUEMV HE VYNAD
ePPaALOVTIKO avTiKTUTO Kot omoTtHnTopa,. H cuppopeoon kot 1 evappdvion pe Toug 6Toyous
™G Zoppoviag oev apopd povo v TePPoArovTiK) d1doTacT), aAAd Kot TNV dtoyeipion Kot
enifreyn pokpompdfecuwv KvoOvemv , Onm¢ ot petafortikol Kot @LoKol Kivovuvolr mov
OTOPPEOLV KOl TPOKVTTOVV OO TNV KALOTIKT OAAOYT).

210 mhoiclo avtd Tto TPOmE(IKE 1WOPVUATO EVOOUATOVOLY Kol VIWOOETOVV eEeMypéva Kot
mponyuéva epyoieion agtoddynong KApotikod kot mEPPAALOVTIKOD Kivohvov, To omoid
Aappévovv voyn , KOVOVIOTIKEG eEeMEELS, EMNTMOELS Kol JVOYEPELES AKPAIOV KOPIKDOV
QOLVOUEVMV KOl GEVAPLO KAMUOTIKNG HETAPaoNS. Zuyxpovmg 1 ynelomoinot Kot EKGuyxpovnon
TOV TPATEQKMV VINPECIOV Kot 1) 0E10TOINeN TEYVOLOYLDV OE30UEVAOV KOl KPLTNPI®MV EVIGYHOLV
Kot BEATIOTOTTOO0V TNV SLOPAVELD, TNV OVIYVELGILOTNTA KOl TNV OTOTEAEGUATIKOTNTO GTNV
pétpnon tov endocemv ESG. O nmpdovog ypnuatomiotmTikog oxedlaclds, HECH KOVOTOUMV
TPOIOVIMOV KO TPOGUPUOCUEVOV ACEDV PLOGIUNG XPNHOTOOOTNONG, EMTPEMEL TNV KAADTEPN
eLOLYPAUIOT TOV ETEVOVTIKOV GTPATNYIKAOV HE TEPPAALOVTIKOVS KOl KOWVOVIKOVS GTOYOVC.
uvolkd m ovyypovn tpomedkn oavtikatontpiler por Pabid Beopukn kol Asttovpyikn
peTapOpe®on Kot HeTaPOAN] TOL Tpamellkoh CLGTAUATOG TO OToio avorapuPdvel evepyd kot
ELEPYETIKO pOAO oMV peTAPacn TPog Eva To avOEKTIKO Kol PUOGIO OIKOVOMKO TPOTLTO KOl

HOVTELO, G TANPN CLVAPTNON Kot EVOPUOVIOT HE TIG OeBvelg KMPOTIKES 0EGUEVGELS KO TIG

OTOLTIGELG TNG WYNPLUKNG ETOYNG.

2.2 O porog kar n oopPorn Tov Tpareldv oty frociun avantTodn.

O porog ko n cvpPoin tv Tparelodv oty Procyn avantuén.

H Puoown avantuén aviikatontpiler kot cuviotd évov amd tovg TAEOV BepeMdOglg Kot
0VLGLDOEIS 6TOYOVS TNG cVYYpovNg mayKoouag Owovopkng ToAtikng, Kabhg emidudkel otV
GLVOLOCTIKY] TPOMONOT TNG OIKOVOUIKNG ELNUEPING, TNG KOWMVIKNG GLVOYNG Kol TNG
TPOCTUGIOG TOV OKOVOHKOD mePPdAlovioc. Xe avtd 10 mAaiclo To Tpamelikd WpHpaTa

Swdpapatitouv Kot emTeA0VV KOUPIKO Kol ovcudOn pOAO , AEITOVPYDVTINS MG Poaocikol
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UNYOVIGHOTL YPNUOTOOOTNONG KOl KOTAVOUNG KEQOAOiV otnv owkovouia. Méom avtig g

Aertovpykng dadtkaciog, £xovv TNV OLVOTOTNTO OTIG EMEVOVTIKEG OTPATNYIKEG ANYNG

amoPAcE®Y , KOOMG Kol TG OTPOINYIKEG OTO eminmedo PlooudtnTog Tov VIBETOLV ot

EMYEIPTOELS KO TAL VOIKOKLPLAL.

1.

H ypnpotoddton g [pdowvne MetdPaong. H ypnuoatoddtnon g [pdovng
tpomelikng avtikatontpilel Kot anotedel Oepeddec otoryeio kot Pacikd Oepéro
™G oLUPOM|G TV TPUTEQKAOV WOPLUATOV 6TV Pldotun avarntuln, kabmg ot
Tpane(Kol 0pyaVIGHOL AEITOVPYOVV ®G KOIPLot SLOUEGOAAPNTEG KEQAANI®MY TPOG TNV
TPAYLOTIKY otkovouio. Méow tng mapoyng daveimv, g Tomofétnong Kepaiainv
O€ YPTLLOTOOIKOVOLIKO LEGO KOl TNG YPNUATOOOTNONG EXEVOVLTIKAV EPYW®V, EYOLV
TNV TPOOTTIKY KOl TNV SuvaTOTNTO VO SLBETOVY Kot Vo 0EI0TOI00V TOPOLS GE
Budoipeg ko mepPariioviikd vrevBuveg Opacels ,mPMTOPOLAIEG Kol Agttovpyiec.
Evdewtikd mapodeiypato amoteAovv ot ENEVOVCELS GE £PYOL AVOVEDGILMOV TNYOV
EVEPYEWNG, TPACIVIG  KOLWVOTOMIOG KOU  VDTOJOU®MV  YOUNAoy  avOpoakikoh
anotvnopatog. H stoxevpévn avt kivnromoinon ektipdrot kpion yo v enitevén
TV 0Evdv 61OV TOLv TPOKVTTOLV KOl OTOPPEOLYV OO TNV ZVUE®VIN TOV
[Mopoov kor v atlévia 2030 tov Hvopévov E6vav. [MoapdAinia pécm
oLYxpovemv mpOTofovAldv . Omwg To sustainability Blueprint g Tpdmelog
[Tepardrg, o Tpamelikd 1WOPVUOTA EVOOUATOVOLY Kol VIOOETOVYV GUOTNUATIKAE TO
kpupe ESG e 6A0 10 0dopa TV ¥pNUOTOS0TIKOV TOVG EPYOAEI®Y KOl TOV
EMEVOLTIKOL TOVG YapTOQLAOKiOv, cvuPdAlovio otnv mpodBnomn &vog mo
vevBovvov ko Procipov avarntvélokov mpodtumov. To sustainability Blueprint
EKTIHATOL TO OAOKANPOUEVO oTpatnykd mAaiclo Piwodtrog g Tpamelog
[Tewpaudg to omoio amoTuITMVEL Kot avaAveL tov Tpdmo pe tov omoio m Tpdamnela
evoouatovel kKot VwoBetel TiIg Apyég TS Pudoiung avdmtuéng kot ta kprepro ESG
( Environmental-ITepidiiov, Social-Kowwvia, Governance-AiaxvBépvnon), oe
Oleg TIC evépyeleg kol OpaoTnpOtTNnTEG NG Ol omoieg meprlaupdvouvv
YPNUOTOSOTNGN TPASIVOV KOl PLOGIL®V ETEVOLGE®V , aElOAOYNON KOl EKTIUNOT
TEPIPAALOVTIKAOV KOl KOWVOVIKOV KIVOLVOV, DTEVBuVN Tpamedikn Kot AELTOVPYIKN
dwdwocio ko evBuypappion pe Evponaikd kot Aebviy mpotuma Procipudtnroc.
[MapdAinio n Atlévta 2030 avtkotontpilel TV Prdoiun avdmtoln extipdTon Eva

naykocso mraicto avartuéng( SDGs) , o1 omoiol 6ToYEVOLVV KO £Y0VV MG KPLTH P10,



¢ 10 2030 peta&d GAA®V OTNV OVTWETOTION TNG KAUOTIKNG OAAOYNG, TNV
Buooiun owovopkn ovamtuén kot og eminedo gonuepiag , oV peiwon TV
KOW®OVIKAV OVIGOTHTOV Kol TNV TPOGTAGi TOL TEPPAALOVTOG.

Aflohdynon kot kaBodnynon enevovoe®V, EMEVOLTIKOV  Ol0OIKOCIOV KoL
oTpatyYIK®V. Evepyetikoc porAog Tmv TpameQik®mv 1dpupdtomv eivaln a&loAdynon Kot
1N ektignon PiOcIHmY eTEVOVGE®V KoL 1) KaBodnynomn Kot o Kabopiopds Tmv TeraTdv
YO TO TIOLEG EMUXEPMNUATIKEG KPIGELS KOl EMAOYEG UITOPOVV VO EVIGYVCOVV KOl VO
BeAtudoovy 10 eminedo TG PLocdTToc. 10 TANIG10 TPATEQIKOV GUVESPLDOV Kot
ocv(NMoe®V Yo, TNV TPAGIVY avATTLEN Kot eEEMEN €xeEl TPOKOYEL 1 aAvAyKN Kot
EMONUOIVETOL avayKoio Yo ovENUEVI SPAVEID KOl GULUUETOYN OA®V TV
EVOLUPEPOLEVMOV GTNV ANYT ATOPAGEMVY YPNUOTOSOTNONG PUOGIU®OV EPY®V, YEYOVOC
mov tovilel kou emonuaivel Tov poA0 TV TPAmEQKOV 1WOPLUATOV KPLTHPLO
a&1oAdyNoNG TEPPUALOVTIKMOV KOl KOWVOVIK®V EMMTAOGEDV KOl SUGYEPELDV.
Evooudtoon kou Yio0éton moitikeov ESG kot AwaxvBépvnone. Ta tpamelikd
Wpvpata evoopatdvouy kot viobetodv kprtnplia ESG(Environmental, Social,
Governance) 6TV GTPATN YK TOLS TOALTIKTY , G KPLTHPLO VO EAAYIGTOTOGOVY Kot
vo meplopicovy toug mEPParioviikods Kivohvovg kot va. TpowBovv vrebBuveg
KOWOVIKEG TPakTikég . H viobétmon avtdv tav kpurnpiov dev evioylel Kot dgv
mpombel povo ta 101 To TpameQkd WOPVUATO GTNV AVAALGN KOl EKTIUNGN TOL
KIVOUVOL 0AAG Stopop@avel Kot kaBopilel Kot TIC EMUYEPNUATIKES CTPATNYIKES
CLUTEPUPOPES KO TTPOMOMVTAG TPOKTIKEG PIAMKEG TPOg TO TEPPAAAOV Kol TO
KOWoVIKO oOvoAo. [ToAAég eAnvikég tpamelec péocwm g edAnvikng Evoong
Tpamel®mv £x0vv ONUIOVPYNCEL KOl GLYKPOTNGEL OLAOES EPYOCING YL TNV PLdcUn
avantuén, Vv owovopkn e&éMén ko evnuepio ko v I[pdown Tpomelikn,
JelvOVTaG KOl VITOOEIKVVOVTAG TNV BEcUIKN TPOoTABELD TOL KAAOOL VO GUUPAAAEL
OTOVG TAYKOGUIOVG GTOYOVS GE EMIMEDO PLOGILOTNTOG.

[TpodOnon Owovopukng Avantvéng, eunuepiog Kot Kovwvikng cvvoyne. [épa amd
™V TEPPAALOVTIKT O146TA0T, To TPOTEQKE WOPVATA TPOAYOVV KOl TPO®OOHV TNV
OWOVOUIKT ovamTuén Kot €EEMEN oe TOMIKEG KOWMVIES, OLELKOADVOVTOG Kot
dtevpoivovtag mpOGPacn o€ YPNUOTOOOTNON Y10 WMKPOUECOIES EMLYEPNOELS,
KOLVOTOUEG EMEVOVGEIS KO EMEVOVCELS OE KOWMOVIKO CNUOVIIKA £pyd. AT M

Aertovpyikn| dradikacio Tpodyet , EVioYOEL, EVOLVAUMDVEL Kot S1EVPVVEL TIG EVKUPIES
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OTOGYOANONG , LELDVEL KOl ELATTMVEL TIG OVIGOTNTEG KOl GUUPBAALEL GE i 1GOPPOTN
Kot LGN OIKOVORIKY avATTUEN Kol EuTepioL.
5. Zovaym ocvvepyaociog pe debveig opyoviopong kot moirtikés. Ta tpamelikd wpouato
ovvepyalovtar pe debveic opyaviopovg , avamtuéiakéc tpanele Kol KuPepVINCELS
Yo TV dnovpyia, S1ApOPPOGCT Kol GLYKPOTNOT YPNUATOSOTIKMY UIYOVIC LMV TOV
KOADTTTOUV KEPOANOKA KEVAL 6TV PLdotun avamtuén kot evnpepia. o mapddetypo
o1 TOAVUEPEIG avamTLELOKES TPATE(EG OE MOYKOOUIO EMIMEDO £XOVV AVENCEL Kot
EVVONGEL GNUOVTIKA KOl EVEPYETIKA TNV XPNUOTOOOTN O £PpY®OV KAMUATIKNAG OAAYNG,
KWV TOTOLOVTOS 1OIMTIKO KEPAANLO KOl EVICYVOVTOGC KOl EVOLVAUDVOVTAS TNV
CUULETOYN TOV YPMUOTOTICTMOTIKOD TOUEN GE TPACIVEG EMEVOVGELS. (Zeyyivn, A.
(2025).)
Ev xotaxeidt o tpamelicog topéag dradpapatifel cvuvieto poro oty PBdciun avamtuén Ommg
TPOKVTTEL OO TNV YPNUATOOOTNON TPACIVAOV EPYOV KOl TNV 0E0AOYNoN KoL TNV eKTiumon
Bluooipwv emevovoewv £og v evempdtwon ESG moAtikdv kot tnv Tpo®Onon e Kovmvikng
evomTog, otafepOdTnNTag Kot OAANAEYYING. MEC® OUTOV TOV PUNYOVIGULAOV , TO Tpomeldkd
WPLUATO UTOPOVV VO, EYOVV EVEPYT] GUUUETOYN KOl VoL O1adpapatilouy evepyd Kot GNUOVTIKO
poro oV petdfaom mpog o owkovopio Tov cuvovalel otkovokn evnpepio kKot eEEMEN
otoyelo Ko kpurnpla KeVIpikd otovg otdyovg g Atlévrag 2030. (KoloBdkng, . (2022).),

(Colglazier, W. (2015).).

2.3 ESG xpuriprwa: Evvororoyikn owdotaon ko Ilposéyyion g frooung

Xpnpotodotnong pacn tov Atedvav apotoTmy.

To ESG xpumpio (Environmental, Social, Governance) cuykpotovv éva mANpeg TAMIGLO
a&lohdynong Kot amroTeAoLV OAOKANPOUEVT doUn Yio avaAvoT Tov aflodoyel Kot EKTIUE TV
eMid00™ €VOG 0pYaVICUOD TEPA MO TO TOPASOCIOKA OWKOVOUIKG HeyEdn , meprhapfavovtog
Kpunpla. kol mopdyovteg mov oyetiCovion pe to mMEPPAAAOV , TNV KOwwvio Kol TNV
dtakvBépvnon. Zto TAaicto ™G fuOSIUNG ¥PMUETOIOTNONG , TA KPITNPLY ALTE avTiKoTonTpilovy
Kot Kpivovtor Oyl povo deikteg "mOung * m agoroywkng” kot TumevBuvng’ cuumeptpopais
AL Kol 0G OLGLOGTIKG OUKOVOLUKA epyaleio Olayeiptong Kot EAEYYOV pIoKOV Kol EVIOTIGHOV
Kol aviyveELONG ELKOIPIOV OVATTLENG KOl EVMHEPIOG OTO GUYYPOVO YPNLOTOTIGTMOTIKO

nepipdArov. Ta ESG kpimipla €xovv evoopotmbel kot viofetnBel amd emikevipopuéveg Kot
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OTOYEVUEVEG TTPOOTADELEG Kot eVEPYELES OE BEUEAMMDON KOl OVGIHON GLGTATIKG CTOLYEI®V Ko
OEdOUEVMV YO TNV YPNUOTOOIKOVOULKY] ANYT| OTOPACEDY GE TOYKOCUIO Kol dlebvn emimedo,
oonyovtog oe pakpompdbeoun olio e£EMEN Kol ovOEKTIKOTNTA Yot TO €VOLOPEPOUEVOL
uépn(stakeholders) tov tpanelik®dv 10pLUATOV.
H Evpomnaikn ‘Evoon péow g [ToMtikng otpatnyiking g Puooiung ypnuoatoddtnons opilet
Kot B€ter 01t Prdowun ypnuatoddmon amattel v evoopdtoon ESG kpumplov otig
EMEVOVTIKEG OTPOTNYIKEG AMYNG OmOPACEDY MOTE Vo LIOGTNPIleTal Kot va evapuovifeTor n
petapaocn o€ po. KAUOTIKG 0VOETEPT , KOWMOVIKA dikoun Kot OUEPOANTTN ,01KOAOYIKT Kol
0olKoAOY1KA Brdoiun owovopia. (KPAFKAPH, M. (2022).
Ta ESG xpuipila dwakpivovtal o€ tpeic Pacikong aEoves Kot mpocsdiopilovtor péca amd TPELg
Baocucobg Topeic:

» Environmental (ITepiPailovtikn didctacn)

» Social (Kowvovikn didetacn)

» Governance (AwkvBépvnon)

2.3.1 ligpriparrovtikn owactacn ko TpocsEyyion (Environmental).
H mepiforrovtikny didotaon (Environmental) avtikoatontpilel kot omekovilel TV cuVOAKY
EMOPOOT TOL £YOVV Ol OPAGCELS, Ol TPOKTIKEG KOl Ol EVEPYEIES EVOG OPYOAVIGHOD GTO (QUGIKO
nepPdArov. I'a tpoamelikd 1Wpdpota avtd onpaivel va aEoAoyobv , va KPIvouv Kot Vo EKTILOUV
Oyt LOVO TO TAG 0 1510¢ MG YPMUATOOIKOVOUIKOS OpYOVIoUOG OloyelpileETOL TOVS PLGIKOVG TG
TOPOLVG Kol TO TEPPOALOVIIKO TOV OVTIIKTUTO KOl OTOTOMOUO OAAG KOU TO T®G Ol
YPNUOTOOOTOVEVES ETLYEIPNGELS KOl OIKOVOLKA £PY0L ETLOPOVV Kol ETNPeAlovy To TEPIBAALOV.
[Mopadeiypata €010V Kprmpiov Kot tapaydvtov eivat:

» Khlpotikn addayn (Awyeipion, poduion, teploptopds kot ELEYY0G KIVSLV®V).

» Amnépinta Ko pdmaveon.

»  Xpnomn euoik®v TOp®V Kot omodepdTmv vepo.

» Evepyelokn oamddoon kot dloyeipton eKmopndv oepiov OepLOKNTION TOV AEITOVPYIK®V

OLOSIKOGLOV KOl TOV EXEVOVTIKOV GTPOUTNYIKOV

» Tlpoctacio ™G PromotKiAdTnTOG Kol OIKOGUGTILATOV.

H epappoyn mc¢ mepifarroviikng owdotaong (Environmental) omv Tpamelikn TIpaktikn

QTOTVTIMVOVTOL GTO EENG:
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H TpomeQun Tlpoaktikny vioBeteiton kKo petappaletor cOU@ove He TNV TEPPAALOVTIKN

dudotaon 6mwg avolvovtal ot €ENG:

1.

Y100étmon moMtikav [pdacivng ypnuatododtnong. Ta tpanelikd dpdpota e&ehicoouvy,
TPOAYOLV YPNLOTOOIKOVOUKE TPOTOVTO KOl VIINPEGIES OTWG TPAGIVAL OAVELD. , TPAGTIVQL
opdAoYO Ko GAAD.  XPMUOTOOIKOVOUIKE EpyOaAEia TOV ¥PNUOTOO0TOVV Epyol LE CAPN
TePPAALOVTIKO aVTIKTLTTO Kot amoTuTmpa, .Y AITE, KokAkn otkovopio Kot EVEPYELNKN
amodotikOTNTa. TETOEG TpTOPovAieg Kot evépyeteg evapuovilovtal, evBuypaupifovra,
ocvvtovifovtar kot tavtifovion pe oebvn mpdtumo kot mhaicla OTmG sustainability-
Linked loans Principles(LMA/ICMA)ESRS,GRI kot TCFD, ta omoia kaBopilovv kot
doapnvifouv delkTeg, GTOXOVG Kol SLOSIKAGIES Y10 TV LETPNON KOl OVOPOPA ETIO0CNS
TOV EMTESOL PLOGIUOTNTOC.

Av@ivon kot ektipnon mepiBarloviikov pickov otig ypnpatodotnoels. IloAld
Tpone(ikd 1WOPOHUATO EVOOUATMOVOLY Kol VI0OETOVV TEPPOALOVIIKE KPLTHPLOL GTNV
aloAdynon, otV ekTiunom Kot oty €£6TO0N TOV TEAATMOV KOl TOV YOPTOPLAOKI®V
ToVG. AVTd amartel Kot Tpoimobétel v ypnomn epyareiov a&loAdynong Kot EKTiUNong
Khpatikov Kvdvvov ( Climate risk scorecards) ywo va evromicovv, va aviyvedsouv, vo
LETPLAGOLV KOl VO EAUTTMOGOVY KIvdOVOUS Tov oyetilovtal pe Tn KAMUOTIKY oAloyn Kot
TEPPOALOVTIKEG EMMTMOGELS KO SVCYEPELEC.

EvBuypapuon kot evapuovion pe katevfovinpileg ypopupés Kot kadlepopuEVES TPOKTIKEG
,mpotvma kKo taSvopiec. Evtog EE, ta tpanelikd dpdpata tpénet vo evbuypappilovv

Kot va gevoppoviouv Tig xpnuatodotoelg toug , pe v Tagwvopio g Evpomaixng

‘Evoong (EU Taxonomy Regulation), 1 omoia kaBopiler kot mpocodlopilel moia

oKOVOIKA £pya givon mepiParloviikd Prooipa. H onpocievon tov Green Asset Ratio-
GAR) cvoppariet kot evioyvet v aglohdynon tov Pabpod katd tov onoio Ta cToryeio
0V Evepyntikod evog yp1LLOTOTIGTMOTIKOV 10pVLLATOG GULUOPPOVETOL KoL EVapLOVILETOL
He To TPOTLTA PLOCIUOTNTOG

A&lohdynon, emiokommomn , OdvokoAieg kol dvoyépetec. H wopia mpdxinon oty
neptParloviikn Oldotacn aneikoviletar oty axpifela kot aglomotio péTpnong Kot
OLQAVELDG OEOOUEVMV KOl OMOTEAEGUATOV KOODS Ol HETPNOELS TEPPOAAOVTIKMV
TOPOUETPOV KO KPUnpilomv e£aptdvtol amd moATAOKES dladikacieg kol vroféoelg. H

avaykn yvia a&lomotio ko pe otafepdtnro kol akpifelo cuykpicipa dedopévo oonyel
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KOl KOTOANYEL OTOV OUGTNPOTEPO EAEYYO KOl ONUOCIOTOINGCT HECHOV OVOPOPDV

Blooudtrag ( sustainability reports). (KPAFKAPH, M. (2022).

2.3.2 Kowovikn dwdotaon (Social).

H xowovikn dtdotacn avaldel kot eEeTdlel Twg o TpameliKd WOPVUATO 0CKOVV ETPPOT Kot

eMOPOVV GTO KOWMOVIKO GOVOLO Kot g dlayelpilovtar Tig oxéoelg toug e epyaldpevoud,

KOWOTNTEG , TEAATEG Kol AALOVG KOWmVIKOVS taipovg Kevrpikd OEpota g mpocdyyiong e

KOWMVIKNG O140Ta0N G TEPIAaUBEVOVY, SIBETOVY Kol EVEOUATOVOLV

>

vV V VYV V

YrevBvvn petayeipion, Stoyeipion TELOTOV KOl TPOGTAGIN TPOCOTIKMOV OEOOUEVDV.
Iootta , droeopeTIKOTNTA , £VTOEN KOl KOWVOVIKT EVOMOUATOOT).

Awoiopa oty gpyacio, avOp®OTVe dStkotdpate Kot ninedo VYeiog Kot 0cOAAELOC.
ZUUUETOYN TOV TPATEQKOV WOPVUATOV GTO EMIMEOO TNG KOWMVIKNG OVATTUENG.
Owovopukn €vtaén, EVooUITOoT Kot TpOSPacT G€ YPNUATOTICTMTIKES VINPEGIES Kot

dedopéva.

H gpappoyn g Tparelikng IIpaktikng g Kpitnplo Kot GOUP®VE, LE TV KOVMVIKT TPOGEYYIOoT

anekovilet:

>

Epyaciokéc moltucés, otpatnykég Kot avOpomvo duvapukd. To tparelikd wpouata
EVOOUATMOVOLV Kot VI0OETOVY TOAMTIKESG KOl GTPOTYIKES TOL TPOMOOVV , EVICYLOVY Ko
vrootnpilovv Tig OlKoeg Kot 0ELOAOYIKEG EPYACIOKES TPAKTIKEG , TNV 160TNTO, TNV
avdntuén kol Peitiotonoinon  oeflomtov  epyalopévev Kol TNV 1G0ppoTic
EMOLYYEALLATIKNG KOl TpocoTikNG {ong otnpilovtog, dievkoidvovtog kot GLUPBAALOVTOGC
otV 0TIk ATUOGPALPO GTOV YDPO EPYACING Kol EI0IKOTEPO GE EVA VYIEC EPYACIOKO
nepPairov.

Evduvdpmon g Kowovikig GULUUETOYNG Kol YPNUATOTIGTOTIKY 7podcPact. Ta
Tponeikd 1pOHOTO LITOPOVV VA GXEOAGOVV KOl VO ETEEEPYAGTOVV YP1 LATOOIKOVOLLKA,
TPOIOVTO Kol VINPESiEG OV LITOSTNPILOVY KAl EVVOOVV EVAAMTEG OUAOES , WIKPEG
EMYEPNOELS ,XOUUNAOD EIGOINUOTOG KOWVOTNTES, EVIGXVOVTOG KOl PEATIOVOVTOG TNV
OLKOVOULKY] GUUUETOYN, £VTaEN, CLUPOAN Kot LEI®ON AVICOTHTWV.

2xéoelg Kowmvikoh cvvorov kot dgovioroyiag. IToAréc tpdmeleg evidocovion oe
OpAoEls, TPOTOPOVAIEG KOl GE TPOYPALUUATO KOWMOVIKNG E0OVVNE Kot AAANAEYYING TOL
£€YOVV QUEGO aVTIKTLTIO , EMMTMOT] KOl ATOTVTMO, OTIG TOTIKEG KOWVMVIES , EVIOYDOVTAG

Kot BEATIOVOVTAG EKTOOEVTIKEL, TEPIPAALOVTIKE KOl KOWVOVIKA £PYOL.
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>

[Thaiclo Awyeipiong kvovvov kot Kowvovikng Evbovne. H dayeipion kivodvov kot
KOW®VIKNG btevfuvotntag Kot evdouvng meptapufdverl Kot epumepiéyetl v a&oAdynon,
TNV TOVTOTOINGT), TNV AVAALGT KoL TV EAEYYO TEAATMV e PACT) TA KOVOVIKE KPLTHpLoL
Katd v odpkelo emapnc Ko yvopuiog meddm( KYC) kabobc ko v avdmrtoén
OEIKT®OV oV OmeoviLovy Kot ovTIKOTOTTPILOUV KOWMVIKEG EMOOCELS OMMC OEIKTEG

SLOPOPETIKOTNTOC 1} AVAPOPAS GE KOWVMOVIKA EPYOL.

2.3.3 Awwxkvfépvnon(Governance).

H S1axvfépvnon oyetiletot Kot EMKEVIPOVETAL TNV SLoYEIPLON, GTNV 0PYAVOOT) Kot A0Y0d0Gia

€vOg OpYaVIGHOV HE GKOTO Kot G KIvTPo TN dtoc@dAlon Kot Satpnor| dapavelag , N0kav

TPOTOT®V Kot LTeHOLVN G drayeipions amoedcemy. MeTa&d TV PacIK®V Kol KOPLOV GToLEimV

KOl TTOPAUETPOV EVOOUATOVOVTOL KOl KOTOYPAPOVTOL

>
>

HOuwHg koo , CUUHOPPMOOT Kot VTTAKOT, NOIKA TPOTLTTA, VOLOLS KOl KOVOVIGLOVG,.
Zagnvela, dlowyele otV dNpoctonoincn ototyeionv ,0edouévav kot ESG ekbécemv Kot
aVOPOPMV.

AlgpBpmon , GTEAEYDOT Kol AVTOVOUI0 TOL SLOIKNTIKOV GUUBOLAIOV Kot TNG S1O0IKNTIKNG
EMTPOTNC.

EAaylotomoinon KivoLVaV Kol EVIGYLGT ECOTEPIKMY EAEYYMV.

[Ipéinyn Kot aviyetdmon dwebopds Kot afETOV TPOKTIKOV Kot Un noKov

EVEPYELDV.

Qot600 dpmc M onuacio kot 1 a&io g AlakvBEpvnong emKeVTp®OVETOL Kot £6TIALETAL 6T EENG

>

2ty doun ko otov poro og emimedo Atoiknong. Ta tpameicd WOPOUATA EVEOUATHOVOLY
kot vioBetovv Bépata ESG oty gnonteia TG S10IKNTIKNAG CTPATNYIKNG KO TOATIKNG
gvtacoovtag, mepPaAlovtag kot kotaypaeovtog Oépota  Procydtrog  oTig
ocvvedpldoelg TtV  Aloikntikadv  XvppovAiowv  kabopilovtag kot oproBetdvtog
alopatodyovg vrevBvvoug v ESG kar evioyboviag Kot PEATIOTOTOIOVTOS TOL
GLGTNLLATO TOPOKOAOVONONG Kot EAEYYOL TOV KIVODVOV.

21 Yv®OTOTOINoM Kol 6T KOWOTOoiNon TANPOPopLdV oYeTkd pe T1g emoddoelg ESG
HEC® PLOCIHOTNTAS OVOPOP®Y, OOV glval Kpiotun kot KafoploTikn Yo tnv BePardtnta,

Vv gxepvdeta ko v a&lomotio TV ETEVOLTAOV Kol TOV GAADY EVOLOPEPOUEVOV LEPDY
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.O1 avapopéc avtéc meptiapBdvovy 1060 TEPIPAALOVTIKA OGO Kol KOVOVIKA dEd0UEVA,
Kprrpla kaBmg Ko deikteg dtakvEpynong.

2TV GUUUOPPMOT) LLE TO KOVOVIGTIKO TAAIGL0 Kol 0pYovmTIKEG TOMTIKES. Ta Tpamelikd
wpvpato opeilovy va TNPovV Kot vo v100eToHV £va dvGTNPO KOVOVIGTIKO TANIGL0 TO
07010 ATOCKOTEL KOt £YEL MG KPITAPLO GTNV SGPAAIoN TNG dlapdvelag, TG vtevduvng
ETOLPIKNG AEITOVPYIKNG SLAOIKOGTOG KO TG OTOTEAEGIOTIKNG dloyelptong Kot EKTipnong
TV KvoOvev. H cuppopemon kot 1 evapuovion He TG puOHIGTIKES amaltioelg , Ogv
neplopiletar HOVO oMV TLMIKN €QAPUOYN Kot vBETON Kavoévev, oAl amotelet
BociKod PyovIGHO TPOANYNGC CUOCTNK®OV KIVOOV®V, KIVOUVOV YEVIKA TOV OTELAOVY TNV
GLVOYT TOVL TPATECKOD GLOTNHATOG , EVIGYLONG Kal BedTioTonoinong g aslomoTtiog,
™G PEPEYYLOTNTOG KOl TNG EUTIGTOGVVIG TOV KATAOETMOV KOl TV YPTLOTOOIKOVO UKDV
ayopdv. MEcm g VI0OETNONG ECOTEPIKOV JAOIKAGUDY KOl TOMTIKAOV EAEYYOV , TO
tponeikd Wpdpata dtuc@arilovy to eminedo ™S PLOGILOTNTOS TOVG KOl GVUPAAAOVY
TNV 6TafePOTNTO POV YPNUATOTUGTMOTIKOV GLGTNUOTOS GUVOAMK(L.

Ye Aebv) puOuiotikd Tpotuma, S1ebvelg kavoves Kot PEATIOTEC TPOKTIKESG , dlebvelg
KatevBuvinpieg ypoppég kot o1efvn kavoviotikd miaiote. H epappoyn kot n viofétmon
kpumpiov ESG otov tpane(ikd topéa Pacileton o€ éva cuvoro deBvmg Kabiepopévav
TAUGIOV Kol KATELOLVTIPIOV YPOUUDV, TO, OTTOTI0 OLEVKOADVOLY TNV avATTLEN Kot TNV
BeAtiotomoinon kKowvmv peBodoroyidv Kol TPOKTIKOV o€ debvég emimedo Ko
TAVTOYPOVO. GUVIEAOLV KOl GULUPBAAAOLV OTNV OUOPP®CT EVOPUOVIGUEVOV KO
ocvykpicpuov tpoceyyicemv. Tétoleg peBodoAoyikég mpakTikég Kot Tpooceyyioels ivat:
Equator Principles. ITAaicio ywoo a&loldoynon kot extiunon meplPaAloviikdv Kot
KOWOVIKOV KIVOOVOV GE £PY0. KOl XPTLOTOOOTNGELS

Sustainability Linked Loans Principles (LMA/ICMA) kot Tpotuma avoapopds onmg GRI,
TCFD, ESRS ywa 616%00g avanTuEng Tov emmédon Pocttdtntog Kot avapopEs.

UN Global Compact kot UN PRI. TIpmtoPoviieg ko evépyeteg mov evBappvvovy v
evoopdtmon kat v vioféton ESG otig enevouTikég otpatnyiké oamopicelc.
Principles for responsible Banking (PRB) tov UNEP FI: IIpowBovv kowvevikd kot
neptParroviikd vmevBovn TpomeQkn. To ESG xkpumplo  avtwotontpilovv Kot
aneikovilovv Ti¢ maykdcopeg mpoondbeeg yio emitevén towv 17 otdoywv Biooyng

Avéantuéng(SDGs)( Mori Junior, R., Fien, J., & Horne, R. (2019).) eVOOUOTOVOVTAG KO
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vwobetdvtag 1000  TEPPOAAOVTIKOOE OCO KOl  KOW®MVIKOUG  OGTOYOVS  OTa
YPNUOTOTICTMTIKA EMTEIQ ANYNG ATOPACEDV TOV TPOTEQK®DV 10PVUAT®V.
Ev xatokAeidl n eveoudtoon kot n viobétmon ESG kpurnpiov otov tpamelikod Topén eKTipdTon
TAEOV OepeMdONg TLAGVOG Kot KOUPIKO oTtolyelo kot Kputnplo g ovyyxpovng Pudotung
xPNUaTodoToN . (ToioTpdkng, E. (2022).)
Me v mepioriovtikn didotact , To Tpamedikd WOPOLUATA CUVEICOEPOVY GTNV ULEI®ON TOV
TEPPAALOVTIIKAOV EMOPACEDV KOl ETMTOCEMVY Ko 6TV petdfaon otnv [Ipdoivn Owovopio kot
o€ Prooyun avamToén.
Méow 11 KOW®VIKNIG OldoTaong , TPomBovv kol €VvooUV JSikoleg , 1GOPPOTNUEVES Kol
EVOOUOTOTIKEG TPOKTIKEG.
Téhog mn SwkvBépvnon elacporiler kot Owpokiler dwapdvela, vrevOBLVN AelTovPYIKN
dwdkacio, Aoyodooia, evicyDovtag Kot BEATIOVOVTOS TNV EUTIGTOCVVN Kot TNV a&lomoTtio TV

EMEVOLTMOV KOl TOV TOMTOV. (KoAoBdkng, 1. (2022).)

KE®AAAIO 3
3.1 Ta&wvopunon kot Opadomoinon Ipdoivev Tpornelikov tpoidvtov.

H mpdowvn ypnuoatoddomon (Green Finance) extyudtor, aflodoysitor, Kot omoTyLdTon
Bepelmong mapdyovrag kot facikd otoryeio g petdfaong mpog pio Pldcun Kot yopnimy
exmoundv avlpoaka otkovopia. Ta tpamelikd WpvOTA KOl O1 YPNUOTOTIGTOTIKOL OPYAVIGUOL ,
€Youv KaBoploTIKY] onpacio Kot aoKouV KoOOPIoTIKY EMPPOT , OLOYETEVOVTOS KEPAAOLL GE
OpaCTNPLOTNTEG KOl EVEPYEIEG TOL TPOAYOLY , TPOoWHOVV Kol €VVOOLV TNV TEPPAALOVTIKN
TPOoTACia, TNV KOWMVIK cvovoyn kot tnv opBn etoupikr] AwakvBépvnon (Kpumpro ESG-
Environmental, Social, Governance) . 1o mAaicto avto £xet e&elryBel ko Exel devpuvlel éva
gvpl €va evpl Pdopa TepParloviikd PLOCIL®V TPOTOVT®V Ta 0ol uropohv va tatvoundovy,
va Kotnyoptoronfovv kot vo opadomomBovv pe PAor v opyaveTiky| dour|, TOV GKOTO, TNV

emdimén Kot o KPUplo PLOCIHOTNTAG TOV EVOMUATMOVOVY Kol L10OeTOVV. (XATZOMOYAQY,
E.(2020)).

To I[Ipaowva tpamelikd Ipoidvta opilovton Kot EKTILOVTOL MG YPNHUATOOIKOVOULKA EPYAAEID TOV
QTOGKOTOUV KOl EMOIMKOVY GTNV YPNUOTOOTNON EPYWV, EVEPYEW®V 1 OPACTNPLOTATAOV UE
fetikd mepParloviikd omotdmOUa 1 avtiktumo 1 oty PeAtioon g ESG anddoong twv
EMLYOPNYOVLEVAOV OPYOVICLAOV N QOPEMV HE XPNUOTOOOTIKN otnpiEn. Baoikd otoryeio xon

YOPOKTNPLOTIKO TOVG €lvar 1) GHVOEST] TNG XPNUATOOOTNONG EITE UE UETPNOLUOVS OEIKTEC TOV
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emmédov Prwopdmrds (performance-based approach) eite pe emOIOKOUEVO QMOTELEGLLAL,
emdimén kot ovyKekpuévo Tpdctvo okomd( use-of-proceeds approach).
H d1e6vng Piproypagio daywpilel, dapopomotel damoTdvEL Kot StaKpivel To TPAcIva
TPame(IKA TPOIOVTO G€ TEGGEPIC KVPLES KOTNYOPIES:

1. Xpewotwkoi tithot (Green &Sustainable Bonds).

2. Aavewkd tpone(ikd tpoiovra cuvdedepéva pe ESG kpitipio Kot Tapdyovtegs.
3. E&edkevpéva kot mpocappocuéva epyoreio Tpdoivng xpnUatoddTong.
4

. Awwvwd Tpaowa tpamelikd [Tpotdvra Kot vanpeciec.

3.1.1 Green Bonds

To. Green Bonds extipudvton Kot amotelohv ype®oTikohs TITAOVG, TOV OTOI®mV TO. OVTAOVUEVA
Ke@dAata vioBeTobVTAL KO EELTNPETOVV AMOKAEIGTIKG TNV YPNUATOSOTNON TPASIVOV EPYOV
Ommg veHOLVEG PETOKIVAGELS, PLOGILEG OIKOAOYIKEG Kot TEPIPAALOVTIIKE PIMKEG LETOPOPEC,
OVOVEDGULES TNYES EVEPYELNG, EAEYYOG VOATOV Kot Olayeipion pOmwV Kot amoPfANTOV , Kot
gvepyelakt| amodotikdtnTa.( TTOYTIANNIAQY, M. (2025).)

To green bonds avtikatontpilovial g ¥pedYPOE OV £KHIOOVTAL OTI KEQPAAOLOYOPES, OTIG
APNUOTOTICTMTIKEG OYOPEG OEIDV KOl 0yopég KEPOANiOL Kot ayopd OmOL G KATOXOS TOL
Bewpovvtor Beopkol enevovTES , 101DTEG EMEVOVTEG , TO KPATOG Kot TO. Tpomellkd 10pvUaTa.

(Bhutta, U. S., Tariq, A., Farrukh, M., Raza, A., & Igbal, M. K. (2022).)

To oaviAnfévto ke@OAloto YPNOLLOTOOVVTOL Kol OEGUEVOVTIOL OMOKAEIGTIKO YloL TNV
YPNUATOOOTN O £pY@V LE BETIKO TEPIPAALOVTIKO AVTIKTVLTO.
Ta KOpla yapoknplotikd TV green bonds anewkovilovrol ota ENG:
»  Awmpoypoatevoviot 6to, XpnpoTiGTHPL.
» Tlpoxdmtel otabepd EMTOKIO KOU GUYKEKPLUEVT] YPOVIKN OAPKEID Kol YPOVIKOG
opilovtag.
» Evpitepa emevdutikd kpitiplo kot gvpitepn emevoutikny Pdon.(Oeouikol emevovTté,
Kpatoc, Tpomelikd Wpovpata).
»  Anuocio xpnUatodoTNoT HEGH YPTLOTOTIGTOTIKOV 0yOP®OV.
»  Aiémovtat, pvOuilovton ko kabopilovrarl amd Green Bond Principles.
H Aertovpykn| dadikacio tov green bonds pvOuileton ko kabopiletor and ta Green Bonds
Principles(GBP) tng ICMA.( Devi, P. (2025).) Zvykekpipéva kabopilet, opilet ko pepiuvd yuo:
»  Apavela, caeng Kot ELEYYOUEVT dloyeiplon TV E600mV.
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»  Awdikaocio kot TAaiclo a&loAdyNong Kot £YKPLong EPYv.

»  Toktikn vrofoin avapopdv kot ekbécemv reporting.

»  Axppn kabopiopd g xpPHoNS TOV KEPAAUIMV.

EmumAéov ta green bonds dtaxpivovion Ko Kot yoplorolovvTol oe:

» Corporate Green Bonds: Ta tpome(ikd 15popate cuyvé GUUUETEXOLV ®C ovAdOYOl
(underwriters) 1} cOPoVAOL £kdOONG GTNV JLdIKAGIO Kot 6TV dteaywyn €kdoong TV
OHOAOY®V, OAAG TO. OpOAOYO €KOIOOVTOL OO WOIMTIKEG EMLXEPNOEL, Ol OmO TO
Tpame(IKA WOpOHOTA Yio TNV 1010 ¥ p o1, a&lomoinomn Kot epappoyn. (Lebelle, M., Lajili Jarjir,
S., & Sassi, S. (2020).).

» Green Asset — Baked Securities (ABS): ta tpamelikd 10pvuato Tithomotoby, yopnyovv
Kot ekdidovv davela 1 a&romotobv dAla meplovclakd ctotyeio mov angkoviovtor Kot
EKTILOVTOL " 'TTpActva’’, OGS GTEYAOTIKA SAVELN Y10 EVEPYELOKA OTOJOTIKA GTITIOL OTTOTE
GUUUETEYOVV EVEPYA MG EKOOTEG N OLALXEIPIOTEG TOL XOPTOPLAOKIOL. Loris, A., Grept, A.,
Laut, N., Plantier, G., Sapey-Triomphe, Z., & Weber, P. F. (2022).

» Green Covered Bonds: Avtd ta mpdoiva opdroya ekdidovtar cuvifmg amd ta tpomedikd
wpdpata, pe e€oo@Alon Kol KATOYOPWOOT GE GLYKEKPLUEVO TPAGIVO TEPLOVGLOKE
ototyeia, ondte To TPOUTEQKA WOPOLOTO EKTILDOVTOL ALEGO OL SLOYEPIOTES KoLl Ol EKOOTEG
TOV TPAGIVAOV OLOAOY®V. (Muczynska, J. (2022).)

» Sovereign Green Bonds (SGB): Ta mpdcva opdroya mov anekovilovy avtiv v
Kkatnyopia, ekdidovror amd Kpdtn, oAAd o tpamelucd WpLHaTe avaiapBavovy Tov poro
TOV OLAYEPIOTI] KOl TOL GLVTOVICT] TMOANGNG Kol avAO0Y0G GTOVG EMEVOLTEG ONANON|

O1ELKOAVVOLV TNV d1dBeon kol TNV Tpo®Onon aAld dev eivorl KOplot kdoTeS. (Yaday, A.,
Manda, V. K., Sangwan, V., & Vambol, S. (2024).

Ev xotoxAeidt to tpanelid 10pdpata epmiékovrol o€ OAha ta €101 green bonds gite wg exdOTES
(xvupimg ota Green Covered Bonds kot ota Green Asset — Baked Securities(ABS)) eite mg
Swyelprotég ko avadoyot (ota Corporate Green Bonds kot 6ta Sovereign Green Bonds) aArd
N éxdoomn dev yiveton mévta and ta Tpamelikd Wpvuata. [oyvpd mheovéktnua eival n avEnuévn
dpdvela 6mwg opiletar kou TpovmobéTovy ta Evponaikd npotvrna EU Green Bond Standard
Y. avoTPOTEPT TVTOTOINOT Kol dlapdveld. Qotdc0 OU® N VIoBEToN Tovg TEpLopileTan
,OLUPPIKVAOVETOL G gvueMio ypnomg kegaiaiov.(MAMAAOMOYAOE, I MPAZINA OMOAOTA.
(2019)).
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3.1.2 Green loans

To green loans eKTu®VTOL TOL SAVELD TOV YOPNYOVVTIOL OO Eva 1| TEPIGGOTEPO TPATELIKE Ko
YPNUOTOTIOTMOTIKG WOPOUATO CE W0 EMYEIPNON N OPYOVIGUO HE TNV LIOYPEWON Kol TNV
déopevon 0Tt To kepdrota B epappoctodv Kot Oa aglomomBoiv , oe 'mpdoves”” emOIDEELG
Kot okomoVG(AILE, evepyelakn amdo00n, POOIUEG VTOOOUEG KOl VTOJOWUES LOKPOYPOVIOG
avBektikdtnTog)( Mirovic, V., Kalas, B., Djokic, I., Milicevic, N., Djokic, N., & Djakovic, M. (2023).)

To KOpla yapokTNploTIKd TV green loans (mpdoivov daveimv) aneikovilovtol ota €ENG:

» Zuvnbwg vAiomowovvior Kot gQoppolovior  pEc®  OYEPOVC 1 KOWOTPOKTIKNG
APNLULOTOOOTNONG.

»  TIpoxdaTouV 11OTIKA KEQAANLO TOL €V KPIVOVTOL AVTIKEILEVO SLOTPAYUATEVONG OTIC
YPNHUOTOOIKOVOULKES OLYOPES.

» E&oatopkevpévol 6pot Stapopepévor PAcet SoveEloATTN.

» Xvyvd veiotatol anaitnon metonoinong N external review.

» Mnopet va mpokvmtel interest rate margin adjustment av emTLYYAVOVTOL KoL
vAomoovvToL TEPPAALOVTIKE KPLTHPLOL KOt GTOYOL.

» Yoiotator mapakorovOnon pécw Green Loan Principles (GLP-LMA- Loan Market
Association)

Yoiotatol n ékdoomn npdovov daveimv (green loans) and tnv LMA (Loan Market Association),
o€ ovvepyoaoia pe AALOVG d1eBVOVS POPELG TNG YPNILOTOOIKOVOLLKNG 0yOPas OovVEI®V.

Ta Green Loans Principles mpokettot yio eéBeloviikég apyéc mov epapudloviot kot veiotavTot
KLpilmg 6€ SYLEPT] KOl KOVOTTPAKTIKA OGVELOL.

H a&ohdynon kar a&lomoinomn ko ypnon tov keporoiov akolovbei tig Green Loan Principles
eEaopaiilovtag evnuepia, TEPPAALOVTIKT O1OPAVELD KO OTOSOTIKOTNTO.

Ot To&vopnGELS Kot 01 KOTNYOPLOTOGELS TV green loans eivar o1 e€ng:

» Project finance green loans: givail dGvelo oL YOPTNYOUVTAL Y10 CLUYKEKPLUEVO TPACIVAL
£pya Omwg PLOGIUES VTOOOUES, AVAVEDGIUESG TNYES EVEPYELAS, KOl 1) EELTNPETNON TOVG
ompilovtal ko Pacifovtal TNV amodoTIKOTNTO, GTNV €uNUEPia Kol GTO £5000 TOV
£pyou.

» Corporate green loans: XopnyoOviol 6€ €TOUPEIEC VIO VO YPNULATOSOTHGOVY TPAGIVES
EVEPYELEG, OPACTNPLOTNTESG Kol EPYO EVIOS TOV OPYOVIGLOV O®G PEATIOGN EVEPYEIOKNG
amddooms, 1 eAdttwong ekmopundv CO2 dro&ediov tov dvOpaxa. H etarpeio kabictaton

VIEVOVYT YO TV EKTAPOOT] TOV VITOYPEDGEMY TNG EVA 01 OPOL Kot Ot TPOVTOOEGELS
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ToV davelspov opilovror kot kabopilovial COUP®VO UE TO TPOPIA KoL TIG AVAYKES TOL
OOVELOANTTN.

Green mortgages (OTEYOOTIKA OGVEIWL €VEPYEWOKNG gunuepiag kol  omddoomg).
Extyuovior oteyaotikd OGvelo TOL TOPEYOVIOL Y0 OIKOAOYIKO KOl EVEPYELOKA
amodoTIKA axivnta evioyboviag Kot avEAvVOvVTOag TNV MPOOTTIKY Yo TNV oyopd
"Ipactvov’’ KoToKidv. Zuvifmg VAOTOI00VTOL [LE TPOVOULOKA EMLTOKLN KoL OPOVE MG
KPP0 KOl ®G KIVNTPO Yoo TNV OovaKoivion 7 oyopd KOTOWKIDV HE YOUNAO

nepBoriroviikd avrtiktumo. (Ricke, M. S. (2024).

Qote va daceaiiletarl Kot va Eac@aileton 0Tl To KEQAAOLO XPTCLOTOLOVVTOL OTTOKAEIGTIKA

Y TPAGIVOUS Kol TEPIPAALOVTIKOVG GKOTOVE KOl KPLTNPLOL MCTE VO TPOKLATEL OELOTIOTIO,

EYKVPOTNTO Kot SLOPAVELD GTNV SLOOIKAGTIO TNG XPNUATOSOTNG:

O téooepic Oepermdetg kot Pacikeg apyés Tov Green Loan Principles GLP givau:

1.

H a&lomoinom kot ) katavoun tov kepaiaiov(use of proceeds). Yoiotatal 01t Ta é50d0
TOV dovelov TPEMEL Vo YPNUATOS0TOOV TTPAGIVOL dAVELL O PLOCIUES VTOOOUEC,
EVEPYELOKT 0mdd00, dlayeipion anofAntev, peiwong exkmoundv CO2 Kot ovavEDGLES
TNYEG EVEPYELNG.

O daveonmng ogeiretl va emeényel mwg to €pyo ektipdton ~'mpdcsvo’” morol givar ot
6TOYOl KO TO KPITNPLOL GE EMIMESO PLcHOTNTAG Ko oo TEPPOALOVTIKG KPLTHplaL
TANPOL Kot VIOOETEL.

To kepdhoo eAéyyovtor Eexmplotd N katavépovtal kot oaympilovion pe Pdaon kot
eleyyopevo 1pdmo mate va eEac@aleTal 1) Tpdoivn ¥p1on Tovg Kot alomoincn Tovg.
O JdaveloMmtng o@eiletor vo TOPEXEL TOKTIKN KOU GLVEYN EVNUEP®ON OTOVG
OOVELOMTTTES Kol SUVEIGTEG KO VO, TPOGKOUILEL GTOTYELD Y100 TO EMIMEDO TG TPOOSOL KOl

T0 TEPPAALOVTIKA OQEAT.

3.1.3 Sustainability- Linked Loans (SLLs) kot ESG-linked Loans.

To Sustainability- Linked Loans(SLLs) extipudvtor tpamelikd ddveln twv omoimv ot dpot

(ovvBwg to emtoko ) eCoprovrar kot Poaciloviar oy emidoon TOL JOUVEIWOANTIN O©E

GLYKEKPIUEVOVG oKOToUG kot kputipla Prociuomtoag ESG, onwg 1 Pedtioon evepyslokng

amOd0oNG , 1 EAITTOGT] KO 1) LEIMOT EKTOUTOV aepi®mV , KOmVIKoi 1} KuPepvnrikol deikTec.
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To OgpeMddec otoyeio Ko o0 KPIGWOC mapdyovioag €ivol OTL To KEQAANLO UTOPOLV Vo
YPNOLOTOMBOVV Y10 YEVIKOVG EMLYELPNUATIKOVG CKOTOVG KOl KPITNPLo Y®pic vo veiototon
VIOYPEDON VO, XPNUATOd0TOVV ~~ Tpdotva’” Epya Kol EVEPYELES.
Ta sustainability-linked loans(SLLs) extipmvtol ta tpamelikd davelo oTo 0moio 01 Opot Kol Ol
TPOVTOOEGELS TOV EMTOKIOV EMKEVIPDOVOVTOL KOl GUVOEOVTOL LLE TNV EMIOOGT TOL OOVELOANTTN
oe mpokafopiopévoug deikteg oe eminedo Proocyottoag( KPIs) énwg : fertioon Tov emmédov
™G EVEPYELOKTG 0mddooNG, pelwon ekmoundv CO2 kon kowvevikoi ESG deikteg. (Du, K., Harford,
J., & Shin, D. D. (2023)).
Me v viobétnon twv Green Loans 1 GOUUOPP®GT], EVAPUOVIOT KoL THPNON Apopd TV Xpron
keporaiov evad pe v vobéton tov ESG-linked Loans emiduwketon n cvvoiikn ESG enidoon
TOL SOVELOANTTN.
Xapoktnpotikd tov ESG-linked Loans kot Sustainability linked loans (SLLs) mov tpokdntovv
elvan ta €€NG:
To ESG-linked loans exktipdvtor 0dveln tov omoimv Ot YPNUOTOOKOVOULKOT Opol Kot
npobimobécels (Kupimwg To emTOKI0) GLVOELOVTOL e TNV EMTEVLEN TPOKOOOPICUEV®V SEIKTOV
ESG. Ze oavtibeon pe ta green loans dev vopictotor omaitnom oty xpnUatodotnon
QTOKAELGTIKA TPACIVAOV EPYMV KO EVEPYELDV.
Ta kKOpLoL YopaKTPLoTIKG TOVG anekoviloviot ota €ENG:
» Tlpocdiopiopog kot Oéomion Key Performance Indicators(KPIs) ektipdvron petpioyiot
deikteg mov epapprolovtal Kot ypnoLHonotodvTal yio Ty aSloAdynon Kot Ty eKTiunon
Mg amdooonsg €vOg opyoviopol 1 dwdikaciog o€ oxeéomn kol 6e GUYKPLON UE
TPoKaOOPIGUEVOVS  GTPATNYIKOVG OTOYOLS Kol okomovs. O ocwotdg Kabopiopog
extipdron Kpioog , kabmg eE0cPaAilel aVTIKELEVIKT LETPTOT TG EVEPTiaG KoL TNG
TPoOOOL Kal evepyeTel Kot vTooTNPIlel TNV ANYN TEKUNPLOUEVAOV ATOPACEWDV.
» Emodioén otoymv Puwcipuoéttog( sustainability Performance Targets-SPTs) extipudvron
TOGOTIKOTOWMUEVOL KO YPOVIKA TPOGOIOPIGHEVOL GTOYOL KOl GKOTOL TOV AOTLITMVOLY
Kot ometkoviCouv TNV CLUUOPP®GT Kot TV VTOYXPEMSN £VOG 0pYavVIGHOD Yo BerTimon
Mg  TEPPAALOVTIKNG KOWVOVIKTG KOl OLKOVOUIKNG enidoone. H evowopdtmon kot n
v1o0ETNON TOVG OGNV GTPOINYIKY OladlKasio NG O0iknong evOLVOUMVEL Kot
avoPaduilet v dwapdveln , Ty eykvupdTTa , TNV AoYodoasia kat Tnv gvbuypappuon pe
debvn mpoTLTT PLOGIUNG AVATTVENG.
» Mnyoaviopog emPpdapevong v mowng ( step-up /step down emtokiov) : eKTILATOL O

UNYovicpog 6mov cuvoel kal cLoYeTICEl TNV emiTELEN N UN GLYKEKPIUEVOV GTOY®V
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amodoonc( my SPTs) e owkovopukég 1 AEITOVPYIKES O10OTKAGIES KOl TPOGAPUOYES , OTMG
avénon M peiwon tov emtokiov. H gpappoyn tov mpodyst kot evBoappidvel tnv
CLUUUOPP®ON KOl TOVTOYPOVE, EVOLVOUMVEL Kot Peitidovel v aflomiotion , TV
OVOAVTIKT OVAPOPA, TOV OEGUEVCEDV PLOGIUOTNTOC.

Evdewkticol deikteg tov ESG-linked loans kot sustainability linked loans:

»  A¥DENOM KpLTNPiov KOl TOGOGTOV AVOVEDGLUNG EVEPYELNS

» Acgikteg vyeiog Kot ac@arelog epyalopévoy.

» Meinon kat ehdttoon ekmounmv d10&gidto tov avOpoka CO: .

»  Agikteg Etaipikng Atoakvpépvnong.

Qot660 duwg N Kopla dpopd twv ESG-linked loans kot twv sustainability -linked loans
extipdratl otnv pnébodo kot otnv KAipako chvoeons tov daveiov pe v Prociudmra.
>ta ESG-linked loans 1oybet kot vpictotot ot

»  Zuvdéovtar kot tawtilovtan ot 0pot Kot ot TpoimobEcels daveiov( T.y EMTOKIO [UE YEVIKES
ESG emdooeig Tlepipdirov(E), Kowvovia(S) kot AtakvBépvnon (G).

» H a&oddynon kot 1 ektipmon pmopet va agopd 6Ao 10 pacpo ESG dewctdv, yopig va
vepiloTatal VITOYPEMON Vo givol HETPNGIUOL 1] GLYKEKPEVOL GTOYOL Kol €ivol o
TPOCAPLOCTIKE Kot OLVOUIKA OGO APOPA T KPLTHPLo PLdcttdTTags.

e avtiBeon pe to sustainability-linked loans 1oyvet kot voictatol Ot :

» Xuvdéovtal Kot cuoyeTilovtal pe OPOVS CLYKEKPIUEVOLS KOl UETPNOULOVS GTOYOLS
Buwoyomrag( peiwon ekmoundv oepiov CO2 , ¥pnon OVOVEDGIUNG EVEPYELNS M
BeAtimon KOWVOVIKOV OEIKTOV.

» To emutdkio kot ot wpodmobéoelg mpooapuolovtal OmMOKAEIGTIKA avAAoyo HE TNV
EMTELEN AVTOV TOV GTOYWV Kol EMODEEWDV.

»  Extudviol o HETPAGIL Kol GTOXEVUEVO OG0 apopd TO eMinedO ProoudTroag.

3.1.4. ESG gpyaieia IIpacivnc Xpnpotoo0tnog Kol KOVOVIGTIKO TAGIGLO0.
[Tépav TV TopadoclaKdV TPATedK®V dovel®V Kol TOV TPATEQK®OV OLOAOY®OV , T TPATECKA
WpHHaTo EPaPUOLOVV, ¥PNCUYLOTOLOVV KOl VAOTOLOVV GUUTANPOUOTIKG pYaAEio OTMG:

» Climate risk stress testing: Extiud kot a&loAoyel Ty 1KavoTnTo TPOGUPUOYNE KOL THV

avOEKTIKOTNTO G TEGELG KOl KALOTIKOVG KIVOUVOUC.
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» EU Taxonomy alignment tools: IIpocavotorilel, kaBodnyel kai vmootpiler Tig
eMEVOVGELS Kot TNV O1d0eon keporaiov oe PLdoIUES eMAOYES, OPACTNPLOTNTEG KOl
KOWVikd vrevfuveg SpAaceLS.

» Sustainability linked derivatives: cuoyetilovv Kot GuVOLALOLY TOL YPTUATOOIKOVOLLKEL
TPOiIOVTA e TEPIPAAAOVTIKOVS Kol KOVOVIKOVS 6TOY0VG Kot pe dgikteg ESG.

» ESG ratings and scoring models: Ilpoceépovv perprioiun a&ordoynon mme ESG
aOd00NG KOl ATOTVITMVOVY KOl LETPOVV TNV EM00T| 6€ TEPIPAALOVTIKE, KOVMVIKE
Kot AtoakoBepynTikd Kprtipla.

Ev xotaxieidnl ta epyareia evioyvovy kot 6Ttnpilovy TV AN GTPATNYIKOV KOl TEKUNPIOUEVEOV
ATOPACEMV , TNV O1OYEIPIOTN KO OVTILETOTION KIVOLVOV KOl TV SICPAAGT] COUUOPPOONG LLE
KOVOVIGTIKEG OTOTNGELS Ko LE TO KovovioTiko mAaicto.(CSRD, SFDR).

2TV avAADOT) TOV KOVOVIGTIKOD TANIGIOV eumeptéyovtot o eENG:

» CSRD -Corporate Sustainability Reporting Directive. Avtikatontpileton kot exTidTon
o¢ véa odnyio €kBeong mePPOAAOVTIKNG KOl KOW®VIKNG LEELOUVOTNTOG KOt
Brocyomrag peydiov kol elonypévov etapelodv mov aviikadiotd v NFRD(Non-
Financial Reporting Directive 2014/95/EU).H £xBeon oamortei, emPdiier Ko
TPoOTODETEL EKTEVT], TUTOTOINUEVT KO EAEYYOLEVN dnuocicvon minpopopidv ESG ko
OOUEVOV MG KPITHPL0, MG EMOIMEN TG PEATI®OON TNG SLOPAVELOG, TNG EYKLPOTNTOG KO
NG GLYKPIGIUOTNTOG TOV 0edoUEVOVY Plrocipudtnrog, Avtictolya oto EU Non-Financial
Reporting Directive(2014/95/EU) 10 kavoviotkd mraiclo mpobindbete Kot omatovoe
amd UEYOAES ETAUPEIES VO ONUOGIOTOMGOLV U1 YPNLOTOOKOVOULKES TANPOPOPIES Yo
TEPPOALOVTIKG Ko KOWVOVIKE OEpaTo Kot TpOKANGELS.

» To SFDR-Sustainable Finance Disclosure Regulation extipdrol kot ameucovileTor mg
KOVOVIGUOG Y10 ¥PNUOTOTICTMTIKOVS OPYOVIGHOG(Tpamelikd WOpOlaTa, AGQUAMGTIKEG,
EMEVOVTIKA KEQAANLD) TTOV EMPAALEL KOl EMTAGGEL VO ONoctevovy £kBeon kot avapopd
Blocdmrog TV ¥PNUOTOOTKOVOUIK®OV TPOIOVIMV TOLG EMOIMKOVTOS TOVTOYPOVO TV
ATOTPOTY|, TNV SaPVAAEN Kot TNV TPOANYT greenwashing ko tnv TANpoeOPNoN KoL TNV
EVNUEPMOOT] TOV EMEVOLTAOV Y10 TNV PLOCIUOTNTO TOV CTPATNYIK®OV KoL TOV ETEVOVGEWV.

Ev kataxAeidr 1o CSRD ameikovilel tnv £kBeon Tov eminédov PlocttdtTog TV ETAPEIDY, EVED
to SFDR amewoviler v avogopd Plociudomtag TV YPNUATOOIKOVOUIK®OV TPOIOVT®V

Aappavovtag voyn v vioféton tov ESG kpumpiov. (ANAPIKOMOYAQY, £.(2022))
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3.2 Agrtovpyki] mpocEyyion), Kprripro atordynong tov [poidvrmv

H Ilpaown Tpomelun(Green Banking) texunpiovetaol Kot avapEpeTol 6Ty vofETnon Kot 6tV
eVooOUdtmon TePPAAAOVTIKOV, KOWoVIK®V kot oowkntikov (ESG) mapapétpov oty
SLUOPPMOT) , GTO TPOYPAUUATICUO , TN SAXEIPLOT), AVAAVOT Kot 0E0AGYNON TOV TPATellKOV
TPOIOVTOV. e cLYKPLION KOl 6€ avtifeon pe TV Topadoctoky] Tpanellky OTOL EMKEVTIPMON,
onpocio Kot TpoTepaldTNTO SIVETAL KUPIME GTNV YPNUATOOIKOVOUIKT amddoon Kot eonuepio. H
[Ipdown Tpamellkn] 6TOYEVEL KOl EMOUDKEL TNV ONUIOLPYIO. YPMUATOOIKOVOUIKNG a&lag e
pakpoypdvio opilovia Kot mPOOTTIK AGUPAvovTag VIOYN Kol £XOVING MG KPITHPLOo TIg
TEPPUALOVTIKEG EMTTMOGELS KOl TOVG KAUATIKOVG KIvOHVOLC.

H Aettovpyikn mpocéyyion TV Yp1UATOOTKOVOUK®OV TPATEQKOV TPOIOVI®MV G6TO TAAIGLO TNg
[Ipdowng Tpamelikng amevBhveTar kot avapépetal oe K0Be 6TAd10 TOV KOKAOL (NG TOVG Omd
TNV apyIKn oxediaoT UEYPL TNV S1opKN TOPAKOAOVONGCT Kot TEKUNPLOUEVT £KOEGN KoL avopOpd
TOV ATOTEAECUATOV Kal TV dedopévav. Kevipikd otoryelo Kot TopaUeETPOS EKTILATOL KOt
amotelel M VIOOBETNON Kot 1 EVOOUATOOT KPLTnplov enumédon Plooiudtntos otic Tpamedikég
AELTOVPYIKESG OLUOTKAGIES.

Katd 1o 014010 Kou TV O1001Kacio. Tov OYESIUGHOD TA  XPNUOTOOIKOVOULKE TPOoidvTa
evBvypappilovron ko tavtilovion pe diebvn mpotomo( .y Green Loan Principles, Green Bond
Principles) kou pe v Evponaikn Tagwopia, dote va e§ac@oiileTon kot va dac@oleton [
OTL TOL XPNUOTOSOTOVUEVA £PYQ KOl EVEPYEIEG GLUUPAAAOVY KOl GTOXEVOVV OVLGLOGTIKA GTNV
ePPAALOVTIKT ProcILdTNTO Kot gunuepia.

210 6Téo10 Kol 6TV dladtKacio £ykpiong dievepyeitan Kot dteEdyetar aEloAdynNomn Ko EAEYYOG
TEPPOALOVTIKOV KOl KAMUOTIKOV KIVOUVAOV, TOPCAANAL LE TNV TOPUOOGLOKY TIGTOANTTIKN
aVAALGT KO TNV EKTIUNGT QEPEYYLATNTAS KOL TNV AVAAVGT TG TIGTOANTTIKNG KAVOTNTOG.

O Aertovpywcdg €heyyog wor 1 emomteion Aettovpylog mePAaUPAVEL KOl EVOOUATMOVEL
UNYOVIGHOUG HETPNONG TS TEPPAALOVTIKNG €mIdOONC, OTMG OEIKTEG EVEPYELOKNG OITOOOCT|G,
oeikteg exmounv CO2 n ovppopewon pe ESG otoyovg ko oxomovg. TéELog m dtopavig
avaeopd kot €kBeon (reporting ) ekTidton Kot amoTeAEl KEVIPIKO Kot PBacikd KPUTnplo Kot
oToYEl0 AEITOVPYIKNG O1AOKAGTOG , EVIGYDOVTOG TV A0Y0d0G1a Kot TNV €YKLPOTNTO TPOG TOLG
EMEVOLTEG, TIG PLOOTIKEG aPYES KOl TOV KOWVOVIKOD GUVOAOV.

H extipnon ko n a&loddynon tov tpone(ik®dv mpoidviwv 6to BesuKd TAoiG10 Kol 6TO TANIG10
epoppoyng g Ilpdowvng Tpomelikng Pociletor kot TEKUNPIOVETOL  GE GLVOVAGUO

YPNHOTOOTKOVOULKMV KO LT YPNHOATOOTKOVOULKMV KPUTNPimV .
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Ewdwotepa Paciletor Ko TeKunpidVveTal OF :

»  Xpnuoatoowovopkd kpitipua. [apd v Prociyun mpocéyyion kot v neptBoAlovTiKy

Tpocappocuévn doun Kot Agltovpyia , TO EMIMESO TNG OWKOVOUIKNG Prooiudtnrog
TOPOAUEVEL OVGLMOEG Ko Kpioipo. Baoikol mapdpuetpot Kot tpodmodicelc a&loAdynong
etvonr to Kootog kepaiaiov, poakpompdbeoun kepdogopion Kot evnuepio, ovOekTiKn
Aweipton KvoOVOV OV TPOKVTTOLV OO QUOIKES KOl UETOPATIKEG KAUOTIKESG
GLVONKES Kot 1] ardd0GM OvaAOYIKY Kot puOepuévn pe Baon tov kivouvo.

[TepBarroviika kprripra . Ta wepiParioviikd kpitiplo. GLVIGTOHV Kol ATOTEAOVV TO
Kevipikd onueio kot otoyeio ¢ Ilpdowwng TpameQkng kot  evidocouyv,
GUUTEPIAQUPAVOVY KOl EVEOUATMOVOLV TN SoOAaEN Kot PLdctun dtoyeipion pUOIK®OV
TOp®V, TNV LOLYpapIoN Kot vapuovion pe v BEvpomaikh ta&ivopia ,tn peiowon kot
eMITTOON eKTOUTOV 0epimVv Tov Bgproknmiov Kot TV VTOGTHPIEN TG PerTicTOTOINONS

NG EVEPYELNKNG OmAO00TG.

[MopapeTpot, Tpodiaypapic Kot Kprmpla aSoAdyNons Kivouvou Kot GUUUOPe®oNS eoTialovTot

KOl ETKEVIPAOVOVTOL 1010{TEPN OE:

1.

2tov kivovvo greenwashing. Qg greenwashing opileton nv mpaktiki, 1 dtadikocio Kot
TpocEyylon Omov o gToupeion 1 opyaviopdg mopabétel kol mapovotdlel yevdn
ATEIKOVION TOV OPAGTNPLOTHTOV, TV EVEPYELDV 1] TOV (PN LOTOOIKOVOUUK®OV TPOTOVI®OV
™mG ©g euukd’ mpog 10 mMEPPAALOV ®G emdIwEN Kou GTOXO VA OMUIOVPYNCEL
SwoTpePAOUEVT], avaKPIPNG, ECQUAUEVN] KOL TOPATANVNTIKG OETIKY] EVIVTMOOT TOV
eMESOV Prociudmrag e yopis meptPaiiovtiky dpdon

Evoppédvion pe Beopikég Kot KavovieTIKEG OmoNTNGELS, TAOIGLH KO KOVOVIGTIKA TPOTLTTO
EBA- European Banking Authority. (Ferran, E. (2016). To kavoviotikd mAaicio EBA
exdidel ko Olatvmmvel KotevBLVTAPLEG YPOUUES, TAOIGIO KOl TPATLTO Yo TNV
SloeAMoN Kol TPo®ONnon G XPNUATOOIKOVOUIKNG oTafepdtnTag, g Stopoavods
Aertovpyikng  dtadikaciog Kot TG THPNONG TOV KOVOVICTIK®V OTUITNCE®Y 0nd To
tpanelika wpovpota otnv Evponaikn ‘Evoon enikevipdvovtag Kot 6Toxedoviag otnv
€AOYIOTOTOING| , ATOTPOTT KO TNV TPOANYT TOV ¥PNUOTOTIGTOTIKAOV KIVOUVOV KOt TNV

SCOAMON KOl TPOCTAGIO TV KOTUOETMV.

. Ztov KApotkd Kivovvo( transition and physical risk) avoeéper ko ameikovilet

OLKOVOUIKOVG 1 XPNHOTOOTKOVOUIKOVG KIVOUVOUE TOL OOPPEOLY KOl TPOKVTTOVY Ao

TIG oAAayés, €eMEElC KOl TPOMOMOMGCELS TOL KAMUOTOG KOl KOTOTAGGETOL KOl
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dopbovetar oe dvo katnyopiec. O petafortikdc kivovvog (transition risk) agopd
AP LOTOOIKOVOUIKES KOl KOVOVIGTIKEG PLOLUGELS , TPOTOTOGELS KO TPOGOPLOYEG KATH
NV UETAPOON TPOG U0 OIKOVOUIO YOUMADV EKTOUTOV AvOpoaka , eV O (QUOIKOG
kivovvog( physical risk) evoopatdver kot apopd Tig (NUIEG Ko OLGYEPELEG TOL
TPOKLITOVV KOl TPOKAAOVVTAL OO PLGIKES GUVONKEG KOl QUVOUEVO OTMG KOVCMVEG,
mnppdpeg Ko akpoion Kouptkd @owvopeva. H evoopdtoon kot 1 viobétmon tov
KIVOUVOV auTmv E0AEIpEL , pHetmVeL Kot TepLopilel v pokpoypovia afepfatdtnta Kot
aotadela Ko evioyvel Ty eEEMEN , TNV 6TOOEPOTNTA KOL TNV EYKLPOTNTA TOV TPATE(KOD
GLGTINHOTOG.
[Tolotikd Ko oTpaTNyIKoy emmédov kpitnpo. Extipdror Ko amotipwdtor 1 ovpufoin kot m
EMIOPOOT TOV YPNLOTOOIKOVOLKOD TPOTOVTOG :
»  Zto otpatnyikd eninedo Prociudtntag Tov Tpaneltkod 18pOUaTog
» Z10 K0pog, otV ENUN , 6TNV 0&L0MIOTIO KOl KOWVMVIKT 0tod0yn Kol oVayvmploT).
» Xy enitevén tov otoymv Biooyng Avantuéng(SDGs). Q¢ SDGs opilovtat ot 6to)0t
Blrooyung avantuEng 6mov extipdval kot amoterovv Eva [aykoouo mhaicto 17 otoymv
mov gykpifnkav, OeonicTnrav, kabiepobnkay kot emtkvpddnkav and tov OHE ywo v
enthvon kot dlayelplon KOWOVIKOV KOl OIKOVOHIK®OV (NTNUATOV KOl TPOKANCE®Y £MG
t0 2030.xox0mOG¢ TOUG Ko M EMSIMEN TOLG €IVl M GLUUETPIKY , 1COPPOTN KO
oAOKANpOUEVN avAmTLEN, 1| TPOCTAGIO TOV TOAMTN, 1 €EAAEYN NG OTAOYEWG KoL M
TPOCTAGIN TOV TOALTN YWPIG KOWVOVIKOVS AmOKAEIGHOVS Kot [e KaBoAKN cuppetoxn. Ot
SDGs ektip@vton 17 adAnAévoetor otoyol Ko okomol pe 169 empépovg vmostdyovg
AmOTEAOVV TAOUGLO OVOPOPAS Yol KPATN, OPYOVIGUOVE KOl ETLXEPNOELS LE GTOXO TNV
Blrooyn avantuén cep TaykOGULN KATLOKA.
Ev xatokeidl n Aettovpyikn| Tpocgyyion Kot o KPnplo eKTiUnong , EAEYXoL Kot 0E10AdYNoNG
tov tponeQikdv mpoidvtowv oty llpdcwvn Tpomelik| ocvvictovv Kot wap€yovv éva
0AOKANPOUEVO Kot TOALUEPEG TAiclo Ko moAverinedo. H evoopdtwon kot 1 vioBétnon
TEPPOAOVTIKOV KOl KALOTIKOV TOPAUETPOV GTN AELTOVPYIKN OladtKacio Twv Tpamellkdv
WPLHATOV dev Kpivetal Kot 0ev amoTteAel MALOV €MAOYN , OAAG ovayKOOTNTO YloL TV
eEoao@aion kol SoEAAICT NG  HOKPOYPOVIOS  XPNUOTOTIOTOTIKNG  oTtofepdtrag

eyKupOTNTOG KOt Prdoiung avamTvuéng.

27



3.3 Xopperox), emidpaon kKol cuvopoun Tov tpoidviwv ESG oty emitevin

Broociung avartoéne.

To kprmplo ESG (Environmental, Social, Governance) éyovv e&ehybel ko kabiepmbel oe
Baocwkd kot kKOplo epyoreio agloAdynong tov emmédov PLOCIUOTNTOS Kol TNG HOKPOYXPOVIOG
amOd00NC Kol EVNUEPIOG TOV YPNUOTOTICTOTIKOV OPYOVIGUAOV. 10 TAaiclo ¢ [Ipdoivng
Tpanelikng ta ESG xpumpua dev mepropilovtor kot eEumnpetohv amOKAEIGTIKA GKOTOVG
CLUUUOPPWONG M Jwyeipong  KwOOVeV OoAAG EKTIHATOL ®G OTPATNYIKOG HOYAOS Tov
ocvoyetiletor Ko evavel Ty Prooiun avdmtuén kot evnuepio pe v Tpomelikn sunuepio.

H TIlpdoivn Tpamelikn evoopotover kot viobetel ta ESG xpumplo 010 emikevipo twv
TPOTEQKADV AEITOVPYIKAOV SAUOIKOCIOV , EMNPEALOVTOS TNV O0dKACTN KOl TIC CTPUTNYIKES
YOPNYNOE®V , TOV OYESIAGLO YPTLOTOOIKOVOLIKADV TPOTOVTIMV KOl TOV EAEYYO Ko TNV dtayeipion
anelov kot kivovvov. H tepiPaiiovtikn diotaon( Environmental) kKot toy avagépetot Kot
oyetiletan pe v xpNUATodOTNoN EPYOV YOUNA0D avOpaKIKOD OTOTVIMUOTOS KOl OVTIKTVUTOV
Kot T Otayeiplorn KAMUOTIK®V Kivduvey Kot omelthdv. To kowvovikd okélog ( Social) oyetiCetan
pe vevBuveg kol NOKES TPOKTIKES KOl GTPATNYIKEG SAVEIGUOD , TNV OIKOVOULKY] GUUUETOYT,
TNV OIKOVOUIKT] EVOOUAT®ON KOl TNV TPOCTOCIO TOV EVOLNPEPOUEVOV (QOPEMV KOl TOV
oxetlopevov pepav. To oxélog g Ataxvfépvnong (Governance) eyyvdtor kot TpowBet
SlPAVELD, EYKVPATNTA, AOYOO0G1a, KOl ATOTEAECLATIKY] OLOIKNTIKY] GTPOTNYIKTY).

EmmAéov, n vioBétnon tov ESG kpirmpiov dievkoldver ko emtpénet ta tpamelikd wdpvpato
va tavtilovron , va evappovifovtol Kot vo GORRopeOvVoVToL pe debvr TpoTuma ProctudtnTog
Ko KovovioTikd maaicto 6nwg n Evpordixn TaSivopia kot ot amottioels Ek0eong Kot ovapopis
ESG.

H Evponaixn Ta&ivopia European Taxonomy (Lucarelli, C., Mazzoli, C., Rancan, M., & Severini, S.
(2023).) extydator ¢ €vo ocvotnuo Taivopunong kot opadomoinong mov Oeomictnke,
tvmoromOnke opiotnke kot kobep®Onke and v Evponaikn 'Eveoon yia va tpocdiopicet Kot
kabopicel molEG OKOVOLIKEG OpACTNPLOTNTEG KOl EVEPYEIEG EKTILAOVTIOL TEPPUAAOVTIKA
Plooeg. Xtoxo¢ g elval n kafodynomn Kot 0 TPOGOHOPIGUAS EXEVOVTIKDOV GTPUTIYIK®V TPOG
TPAcIVEG OpacTNPLOTNTEG, N Melwon kol N eEdAetyn Tov greenwashing kot 1 wpo®ONon ™G
HETAPOONG GE Lo OUKOVOLLTO YOUNADY EKTOUTMOV AvOpaKa.

H epappoyn kot n vioBétnon ESG kpirnpiov mpodyst Kot evOLVaU®OVEL TIG PIOGILEG TPOUKTIKES
TOV TPATEQKAOV 10pVUATOV 6€ pokpompdecun Paon kot Tpoontiky). MEcw TG EVEOUATOONG
Kol NG V100ETNONG TEPPAAAOVTIKMV KOl KOIVOVIK®OV TOPAUETPOV Kol KPLTNpiwv, To Tpamelika
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wpopata avapoduilovy , eEeMocovy Kol EVIGYOOLV TN OOYEIPION UM XPMHOTOOTKOVOUTKOV
KIVOUVOV, OTT®MG 0 KAMUATIKOS KOl 0 KOWVOVIKOS KIVOLVOC.

[Mopdiinio M oxLPY €TAPIKN OOKLPEPVNON EAATTMOVEL KOL UEIDVEL TOV KOVOVIOTIKO KOt
AELTOVPYIKO KIVOLVO EVIGYVOVTOG TO EMIMEDO TNG 6TAOEPHTNTOC.

To eminedo ™¢ PuwondTog , 610 TAGicI0 aVTO dev meplopiletal Ko Oev oplobeteitan otV
TePPAALOVTIKT S1AGTACT GALL EVOOUATMOVEL KOl EVTAGGEL TNV HoKpOoypOvio avOekTikdTnTa |
EYKVPOTNTO TOV EMYEPNUOTIKOD HOVTEAOD KO ETLYEPNUOTIKNG OTPOUTNYIKAG TOV TPAmelKoD
WOPVUATOC, TNV EUTICTOGVVN Kol TNV OSOMIOTIO TOV ETEVOLTAOV KOl TNV OlTNPNon TNg
KOWV®VIKNG VOULOTOINGNG.

H oyéon peta&d ESG ko kepdopopia kot svnuepio €xel avadeybel kot €yel kabiepwbet
OVTIKEILEVO EKTETAUEVNG EUTEIPIKNG EPELVOG KO LEAETNG.

[ToAAéc peléteg texunpudvovy kot emiPefordvovv Ot tor Tpamelikd WpOHoTa He LVYNAEG
emdooelc ESG anewkoviCovv:

» XapnAdtepo kdéotog Keparaiov

» MikpOTEPEG OIKOVOUIKES ETIGPALELEG KO EAAYIGTOTONUEVOG KIVOLVOC.

» Evioyvpévn déopenon Kot apooinor TeEAUTOV.

» Beltiopévn tpoécPaon kot avEnpévn dtabecipndtnto keparaiov POCIUOV ETEVOVTOV.
Emniéov, n mpoobnon Pubowwv tpoanelkdv mpoidvtov xor M e&EMén  Tlpdowvav
Xpnuatootkovopk®mv epyareiov(green bonds, ESG-linked loans) mpodyet véeg mnyég ec60wv
KOl EVIOYVEL TAL OVIOYMVIOTIKA TAEOVEKTNHOTO. AV Kot Ppoyvmpdbecpo evosyetor vo
OOITOVVTOL  OLENUEVEG  EMEVOLTIKEG OTPATNYIKEG GE GLOTHUOTO Kol  OldIKOGiEG
paxponpofeopo too ESG copfdiiovv kot cuvieAodv otnyv adénon ko oty Peitioon g
KEPOOPOPIOG LEGM TNG KAAVTEPTG dLoYEIPLoTG KIVOOVEOV Kol TG KOVOTOUTOG.

Ev xataxAeidl, n obvoeon tov ESG kpumpiov pe mv [pdown Tpamelikn texunpiovet,
amocapnviCer kot emPePordver 611 N ProcwomTa Kol 1 kepdoeopia dev elvar oTd)OL
AVTLPOTIKOTL ONANOT] O GTOXOL OEV GLYKPOVOVTOL LETAED TOVG OAAG GAANAOGLUTANPOVOVTAL.
To tpamelikd WOpvUATO TOV EVEOUATOVOLY Kot LioBeTobv amotedeouatikd o ESG kpurmpua
EVOLVOLMVOLY Kol GUUBAAALOVY 6T dlathpnor Kot BEATIOON TG HOKPOYXPOVING OIKOVOUIKNG
amodooNs, CLUPBGAAOVTAG TOpPIAANAC otV Pidotun avdmtuoén , sunuepio Kot oTnv

YPNUATOTUGTMTIKY £YKVPOTNTO Ko otafepdTnTa.
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KE®AAAIO 4. ENXOQMATQXH ESG KPITHPIQN KAI XTPATHI'IKEX
ATAAIKAXIEX ITPAXINHXY TPAIIEZIKHX.

4.1 ESG mpoktikég kot Osopnrtikn oyéon petalv ESG kpurmpiov ko
OLKOVOUIKNG €EEMENG TOV TPOTECIKOV LOPVUATOV.

H évvowe ESG (Environmental-ITepiBaiiovtikd, Social-Kowvwvikd, Governance- Etaipikn
Awokvfépynon) avoaeépetar o€ €va GOVOAO UM OIKOVOUIK®OV OEIKTOV Tov a&loA0YoUV Kot
EKTILOVV TIC TEPIPOALOVTIKEG EMMTMOGELS, TNV KOWMOVIKT VIELBuvOTTa , TNV  LIOYXPEDGCT Kot
v €vBVHVN KaBOS Kot v Etoupikn AtokvBépvnon evog tpamelikod 10pOaTog 1 NG ETOPELNG.
Ta kprpa owtd vioBetovvTon Ko epoppolovior amd mAéov amd puOCTIKES apyés , amo
EMEVOVTEG, OWKOVOULKOVG (QOPEIS Yo TNV amOTIUNGoT KOl EKTIUNGN TNG YPTLOTOOIKOVOUIKNG
Blrocyotrog kot avlekTIKdTNTOS KOOMS Kol TG LOKPOYXPOVIOS TPOOTTIKNG EVOG OPYUVIGLOV.
H v00émmon tov ESG kpumpiov and évav tpanelikd opyovicpd GuvieTd pid moAvdlicTaTn
TPOCEYYION GTNV GTPATNYIKNY O1oiknon kabdg eveouaT®vel TEPIPAALOVTIKEG KOl KOWVMOVIKES
TAPOUETPOVS OTIG GTPOTNYIKES OMOPAGELS , GTNV Olayelplon KvOOveV Kol GTNV KATOVOUN
TOPWV , TEPAV TOV KADIEPOUEVOV YPTILOTOOIKOVOLKMV LEYEODV Kol SEIKTAOV.

To Bewpntikd mAaicto g vioBétnong ESG kpumpimv kot ¢ ox€éong g otkovoutkng eEEMENG
TOV TPATEQKOV WpLUATOV ameikovileTal Kot avtikatonTpilel 6to 0Tt Ta Tpamelikd WpHoTL
¢ Paockol xpnpatodotikol dapesorlafntég Aettovpyodv ®¢ KeEVTIPIKOL Popelg Kot ¢ kopPot
YPNUOTOOOTNONG TPATEQKMOV WPLUATOV , ETXEPNCE®V KOl KPATOV Kot dtadpapatitovv
GTPATNYIKO pOAO oTNV peTAPacT o€ Pdoipueg otkovouies kabmg cuuBEaALOVY OVGLUGTIKA GTNV
SLHOPPMOT Kol eVIcYLoT PLOGIL®V OIKOVOULDV.

H evoopdtoon npaktikdv ESG oty Aettovpyia tov tpanelikdv idpopdtov evicivetal o€ Tpeic
Baoucoig dEoveg Kot TUAMVEG

»  Tnv dwyeipton mepParllovTiK®V KIVOOVEOV OTMG 0VTOL TOL OTOPPEOVY KOl TPOKVITTOVY
oo TNV KAMUOTIKY aAloyn Kot TG EKToUTES 010Egidto tov dvOpaka COo,

» Tnv dwayeipion kowvovik®v nudtov Kot Oepdtov, copneptAaifavouéveny TV icmv
gukapLOV KoBMOS Kot TG vyeiog kot ac@dAelag AouPdvoviog vtoyn 10 KOwmVikd
Kp1TNP10.

» Tnv SdwkvPépymon pe Epeoacn kot ®G KPITHplo Vv ave&aptnoio Tov SloKNTIKOD

cLUPBovAiov, Tig NOKES TPAKTIKEG KOt TNV SLOPAVELQ.
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To Becwpntikd vtoPabpo g mpocéyyiong ESG mpaktikmdv Bepeiidveton kupimg oty Bempia
TV evolapepopevav pepmv (Shakeholder Theory) kot oty Bewpia twv mOpwv(Resource-Based
View). H Bewpia tov evolapepopevov pepdv vmootnpilel 0Tt o1 entyelpnoelg Kot To Tpamelikd
wpopato opeilovy va Aapupdvovv vToYn T0 GUVOAD TV OLAd®Y TTov emnpedlovtol amd TV
OpaoTNPOTNTA TOVG, OTMG TEAATEG , €PYOLOMEVOL , TOMIKEC KOWMOVIEG KOl EMEVOLTEG ,
TPOKEEVOD VOl EMTVYYEVOLY HOKPOYPOVIO PLOCIUOTITO KO KOWVMVIKT 0T0d0yN Kot EunuepiaL.
H Bewpia tov evdopepdpuevov pepov (Shakeholder Theory) digvpivet Tov mopadociokd 6Ttdyo
Kol KPITNPLO TNG LEYLOTOTOINoNE TOV KEPOOVE vtootnpilovtag 6Tl Ta Tpamellkd 1OpvUATO KOt
0l EMYEPNOELS 0OPEILOVY VO EEIGOPPOTOVY TO, GUUPEPOVTO OAWV TOV EVOLAPEPOUEVOV LEPDV.
(Mammada, A. (2025), H viobémmon ko n eveopdtoon ESG pebddwv Kot Tpoktikdv cuvoéetat
dueca pe v OBewpia ovtn, kabOG aviavakAd v avaykn ywoo Tpamellkn Kol ETOPIKN
vrevBuvotrTa, SEAVEID Kol KOW®VIKY Aoyodooic. Méom ovtng g mpocgyylons ot
0PYOVIGLLOL EVIGYVLOVY TNV TN TOVG , LELMVOLV GuYKpovoelS pe shakeholders kot emitvyydvouv
peyaAdTEPN KOvmVvikY vopuponoinon.( Ng, A. C., & Rezaee, Z. (2015).)

[Mopariinia ,  Beopio TV TOp@V TOVILEL Kot TOGTNPILEL OTL 1) ATOTEAEGUOTIKTY dLOYEIPIOT TOV
OPYOVICUIK®OV TOPOV KOl IKAVOTNTOV, cuureptiapfavopévev tov dwudikaciov ESG, dbhvata
Vo OMMOVPYNOCEL OATNPNGILO OVTOYMVICTIKO TAEOVEKTNUA , TO Omolo peTaPpaletol Ko
avaAVETOL 68 aVENUEVT OkovokT kot Asttovpyikn a&ia. H Bewpia tov mopov eotialel oto
€0MTEPIKO TOV TPATEQKOD GLOTNHOTOG N TNG EMLYEIPNONG , VITOGTNPILOVTOS Kot avaAdOVTaG OTL
N OVIOYOVICTIKOTNTO TPOKVTTEL amd TNV Hovadlkn a&lomoinon TOAVTIL®VY, CTAVIMV, Kot
dvoKo N avTLypAYIL®Y TOpmV ,0e&lotntov Kot ikavotitwv. Ot ESG dadwaocieg , pmopodv va
ekTUNBovv otpatnyikd dviot moOpol , KOO EVOOUATOVOLV Kol EVIAGGOVV OPYUVMOGLOKN
YVOOT , KOLATOVpO , LTELOLVOTNTA Kol GuoTHHOTA dtayEiplong kot eKTipnong Kivdvvav. H optn
EQOPLOYTN TOVG GLUPAAAEL TNV PEIMOT] KOGTOVG , 6TV PEATIOON TS OMOSOTIKOTNTAG KOl GTNV
onuovpyia pokpompdOesung otkovopkng asiog.

H oloxipwon tov kpummpiov ESG oto tpanelikd miaicio dropopeovel kot kabopilel o
ONUOVTIKO BafUd TNV TOGTOJOTIKY TOAITIKY, 00N Y®OVTOS Kot eEgAMacovtac Tig Tpaneleg otV
avanTuEn Kot O1dfecT) TPACIVOV YPNUATOSOTIKOV TPOIOVTIOV Kol PLOG®V ETEVOLTIKOV
Moeov. H evoopdtoon kot viobétnon ESG kpunpiov oty dadikocio moetoddtnong
petaPdArer Tov TpOTO AE10AOYNONG KOl EKTIUNONG TOV TGTMTIKOV KIVOUVOV, KOOGS TEPAY TV
TOPAOOGLOK®Y  YPNHUOTOOTKOVOUIKAOV OEKT®V AauBdvovtor vmoyn mepifailoviikol Kot

Kowvovikol mapdyovteg kot kpuipo. TpoameQikd cvotiuota, £pya 1 ETLXEPNCES HE VYNAO
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TEPPOALOVTIKO OVTIKTUTO 1) AOVVOLES TTPAKTIKES SLOKLBEPVNONG EVOEXETOL VO, AVTILETOTICOVV
ALENUEVO KOGTOG YPNUOTOOOTNONG 1) TEPLOPIGUEVT TTPOGPAOT| GE KEQAANLAL.

e avtifeon to tpome(ikd 13pOpaTa Tov VI0BeTOVY Kot PapUOlovy PIOGIUES TPUKTIKEG EXOVV
™V dvvaTdtTo Vo a&lomocoVV EVVOIKOTEPOVS OpOVE Kot Tpoimobicelg ypnuatodotTong ,
OT®OG YOUNAOTEPO Kol ELVOIKOTEPO EMITOKIOL 1) UOKPVTEPEG KOl ELVOIKOTEPEG TEPLOOOVG
amonAnpwunc. Ta tpdoiva ddvetla Kot ot PIOGULES XPNUATOSOTHOELG AEITOVPYOVV, GUVETMG , OYL
uévo epyaieion xpNUATOdOTNONG , OAAL KOl ®G HUNYAVICHOT KoTevbuveng KeaAaiov mpog
dpaotnproTeg Tov VIootnPilovy Kot Eapuolovy TV TEPPAALOVTIKN TPOCTAGIO Kol TNV
Biooyn otkovoutkn EEMEN Kot avATTLED.

[TA00g epevvdV TEKUNPLOVOLV Kol AVAOEIKVDOLY OTL 01 TPATECES TOL VIOHETOVYV GLGTNUATIKA
npoktikég ESG (Environmental, Social, Governance) pokporpd0ecspo pmopovv va evioyhoouv
Kot vo. BEATIOGOVV TNV YPNLOTOOIKOVOUIKT] TOVG GTOOEPOTNTO KOl VO EAOTTOCOVV KOl VO,
neplopicovv tov emyelpnpatikd tovg kivovvo. Ewdwodtepa ESG deikteg ovoyetilovratl pe
yopnAotepo (Idiosyncratic) kivovvo kot BeAtiopévn oAAnAemidpacn HE To €VOLAPEPOUEV
puépn(Stakeholders) , evioyvovtag kot BEATIOVOVTOG TNV EUTICTOCHLVN TOV EXEVOLTAOV KOl TNV
GLVOMKT] BLOGIULATNTA TOV OPYAVIGLOV.

[d10xtowokdc ( Idiosyncratic) kivovuvog avtikatontpiletal wg o Kivouvog Tov GuvoEeTat e Evav
GUYKEKPLULEVO OPYAVICUO Kot Oyl LLE TNV XPNLOTOOIKOVOULKT] 0YOPA GTO GOVOAO TNG. Y ynAdtepa
ESG scores tekunpudvouv kOADTEPT OLOXEIPION ECMOTEPIKAOV OlAOIKACIOV KOl UELOUEVN
mBovotnTa anpdPrEnTOV UGV Kot SVGYEPELDV.

To pakpompodBecpa 0QEAN OTMG TPOKVTTOVV AMEIKOVILOVY OTL O1 TPATELEG TOV EVOOUATDOVOLY
ESG mpaktucéc dev emmperovvtan povo Bpayvmpdecua kabmg 1 otabepdtnta Ko 1 eAdTTdon
TOL KIVOUVOL TPOKLITOVV KOl KOTAYPAPOVTOL GLYVA LE TNV TAPOodo TOL Ypdvov Kabdg Kot ot
dwdkacies kot o1 mpaxtikéc ESG amattovv cvomuotikn epappoyn. Emmiéov 1 cuvdvacuévn
eMidpaoT NG EAOYLOTOTOIMONG TOV KIVOUVOL KOl TNG €VIoYvong tng exepvdeiag odnyesl oe
pokpoyxpovia otafepotnta, avénuéva enineda PloctndtTnTog Kot Tpame(ikng Kot EnEPTCLUKNG

avlekTikdTNTOG,

4.2 Emodpacsig ko gmmtocelg T llpdowng ypnpotoddtnong otny
KEPOOPOPLo TOV TPUTECIKOV LOPVUATOV.
H TIlpdown yxpnuoatoddtnon Omov cav OpioUOS OVTIKOTOTTPILETOL 1 YPTLOTOOIKOVOLIKN

dpactnplotTa 1 omoio GVUPAALEL GTNV TPOGTAGiA TOV TEPPAAAOVTOG KOL GTNV OVIYLETMION
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™G KMUOTIKNG OAAOYNG  OvVOQEPETOL Ko TTapatiBetal otnv ompiEn XPMUOTOOIKOVOUK®MV
OPACTNPLOTATOV OV TPOAYOLV TEPPAALOVTIKY] PLOGIUOTNTO , OT®G 1| YOPNYNON TPAcIVEOV
davelwv , £k6001 OpOAGY®V PLdotung avamtuéng dniadn Tithot Tov avtAoOv ke@dlotia Yo Epyo
oL GLVOEovTaL Ko GyeTilovion pe TePPAALOVTIKY 1) KOWVOVIKY] OQEAELD , Ol EMEVOVOELS O
avavenoes myés evépyelag(AIIE) onwc ompiéng £pymv MAOKNG, O1OMKNG 1 GAA®V
avovVEOSIH®V YOV Evépyslog kot m xpnuatodotnon £pyov evepyslokng omddoong o€
Brounyavieg, vTOdOUES Kot KTiplaL.

O poomdBeleg avtéc suvadovy kot cvpPadilovv pe debveic mpwTofovAie KOl KOVOVIGTIKA
mhaiola OTtmwg  Evporain Ipdoivn Zopeovia n omoio eTidudKel Kot 6TOYEVEL TV 0&lomoinon
Kot dtifeon kepaiaiov Vyovg TovAdylotov evog(l) tpicekatoppvpiov vpd Yoo PLOGYLES
EMEVOVTIKEG OLAOIKOGIEG TNV EMOUEVT OEKOETIA.

2oppova pe to AteBvég kar puBpictikd mhaicto ol mpwtoPoviieg 0nmg N Evpomnaikn [Ipdoivn
Yvueovio(European Green Deal) dratvmmvouy cageig emdincels kot opilouv GuyKeKpLEVOLS
G6TOYOVG Y10 TNV KAMUATIKY] OVOETEPOTNTA KO TNV EVEPYEIOKY| LETAPOOT, KIVITOTOIDVTOG KO
GTPOTOAOYDVTOG GNUOVTIKG KEPAAOLO Y10 OIKOAOYIKEG Kot PLOCIUEG EMEVOVGELS.

H Ipdowvn xpnpatoddtnorn evtdoosl Kol eVOOUAT®OVEL TEPPUALOVTIKOVS KOl KOWVOVIKOVG
TAPAYOVTEG GTOV TUPNVA TOV TPOTEQKAOV AEITOVPYLOV Kot 6€ Bempntikd eminedo , dvvaTot va
emmpedoetl TNV Kepdopopia TV TPATEQKOV WOPVUATOV HECH TOALATADV STOVA®V HETAGOOTC.
Amo OepnTIKNG TPOGEYYIONS 1| TPACIVI XPNUATOOOTNON UITOPEL VoL EMNPEQCEL TNV KEPOOPOpPia
Ko TNV unuepio TV Tpamedik®V WOPLUATOV:

» Meioon kot gldttoon Kwdvvev mepBaiiovios: Mécm TG AMOTEAEGUOTIKNG
dwyeipiong mepPoarroviikeov (ESG Risk Management) oto mlaicio tov ESG
TPOKTIKOV KOl EPUPUOYAV , Ol TpAneCec dVvaTAL VO TEPLOPICOVY KO VO EAATTOCOVV
1060 TOVG MIGTMOTIKOVG OGO KOl TOVG AELTOVPYIKOVS KIVOUVOUG OV OOPPEOVY KO
TPOKVTTOVV and dPAGTNPLOTNTES VYNANG TEPPAALOVTIKNG ETPAPLVONG, EVIGKVOVTOG
TNV XPNHOTOOIKOVOULKT) TOVG 6TafepdtnTa Ko o€ Oempntikd enimedo PeAtidvoviog Ta
peconmpdfecua enimeda g Kepdopopiag tovg. H viobétmon unyavicuwv ESG risk
management EMTPENEL 6T TPATECUKA WOPVULATO VO EKTIUNGOVV , VoL avTIAn@Bov Kot v
LETPLAGOLV TOLG KIVOVVOUS OV GLVOEOVTOL KOl TPOKVTTOLV OO TEPPAALOVTIKA
emPrafeic — pumoydveg dpacTNPLOTNTESG, YEYOVOS TOV GLUUPAALEL GTNV EAATTMON KO

™V UEl®ON TOV TGTOTIKOD KOl AELTOVPYIKOL KIVOUVOL, EVOLVOLMVOVTOS KO

33



EVIoYVOVTOAG TN 6TafepOTNTA TOV TPUTEQKOD CLGTHUOTOG KOl EVICYVOVTOG EVEPYETIKA
T0. LECOTPODEG LA, OTKOVO LKL OTTOTEAEGILATOL.

» Koot e&ewdikevong ko petdfoaong: H oavamruén mpdoivov mpoidviov Kot 1
TPOGOPUOYY O VEQ KAVOVIOTIKA TAaicta elval TOavov va odnynocovy ce avénon Tov
AEITOLPYIKOV KOl TOV GLVOAAOKTIKOD KOGTOVG, KAHMG KOl VO KATOGTI GOV OVOYKOIES
TPOCHETEC €MEVOLTIKEG OlUOIKOGIEG OE €EEIOIKEVUEVO TPOCHOTIKO KOl GUOYYPOVEG
TEYVOLOYIKEG VTTOOOUEG, YEYOVOS TOL UTTOPEL VO, ETNPEAGEL APVNTIKA KO VL TPOKOAEGEL
duoyEpelo 0T OIKOVOIKA amoteAéopata o€ Ppayvmpodecuo opilovta. H petapoon
TPOC TPAGIVEC TPOKTIKEG Kol 1) VI0BETNON TEPIPAALOVTIKA PLOCIU®V TPOKTIKOV KOl
TPOTOVTOV amoTel Ko TpoVTODETEL EKTETAUEVEG LETABOAEG GTNV AEITOVPYIKY SOUN Ko
OTI; €0MTEPIKEG OladtKaoieg €vog Tpamelikod 1Wpdrotoc M pag emyeipnong. H
TPOCUPUOYY] KOl T GULUUOPP®ON og auotnpdtepa  mePParioviikd mpoOTLTO
ocvvendyetor ko kaBotd avaykaio v avafed®pnon LVEIGTAPEVOV TPUKTIKOV Kol
JdIKOCLDY, TNV OomOKTNON OYETIKOV TIGTOMOMGE®Y, TNV OEVEPYELD EAEYYOV,
YPOUPEIOKPUTIKMOV EVEPYELDY KO TNV oENUEVN S10tKNTIKN EMPApPLVON, YEYOVOS TTOL
odmnyel oe adENOT TOV GLVOALAKTIKOU KOGTOVG. Zuyypoveg Kobiotatol avoykoio 1
TPOYLOTOTOINOT| KOl 1] VAOTOINGT EMEVOVGEMV GE EEEOIKEVUEVO AVOPDOTIVO KEQGAAOLO
kaBmg Ko og cLYYpoveg TeXVoAoyieg Ko eEomMopd mov vmootnpilovv PLOCIEG
Aertovpykég dadwaciec. Ev kataxAeior oe pokpoypdvio opilovia ot enevovGELS TPOG
v Tpdovn petdfacn dvvator va copfdriovy oty Peitioon kot oty avaPdduion
NG AVTAYOVICTIKNG B6omG , 6TV el TOV AEITOVPYIKOD KOGTOVG Kol GTNV EVioyvon
NG ETOUPIKNG Ko TPATECIKNG PNIUNG KOl GLVOAIKOD EMTEGOV PLOCIUOTNTAG.

» Néa medateio Kot VEEG ¥PNUOTOOIKOVOUIKES ayopéG - H otpo@n| tng owkovopiag mpog
™V Pdciun avantugn £xel VVONGEL Kot £YEL SNUIOVPYNCEL VEES YPTLULATOOIKOVOLKEG
aYOpEG KOl KOTNYOPLOTOW|GELS TEAATMOV HE OLENUEVES OVAYKES KOl TPOGOOKIES
YPNUATOSOTNONG Yo TpAcva Epya. Tpamelikd 10pOUATO KOt ETLYEIPT|GELS TOL £XOVV MG
EMEVOLTIKO KPITNPLO0, OPOGTNPLOTOOVVTIOL KOl EVEPYOTOLOVVIOL GTOVG TOUEIS TV
OVOVEDGILOV TNYOV EVEPYELNS , TNG EVEPYEWNKNG OMOSOTIKOTNTAG, TNG Pudoiung
KOWVOTOUIOG Kol TNG KUKAIKNG otkovopiog avalntodv EEI0IKELIEVO YPTLOTOOOTIK
EPYOAELD , TPOGOPUOGUEVA, SOUOPPOUEVO KO BEATIGTOTONUEVO OTIC 1OOUTEPOTNTES
Kol TOUG UOKPOTpoBesovg otdyovg tous. H mapoyn mpdoivov ypnuatodotnoewmy

EMTPEMEL KOL TOPUYWPEL GTOU YPNUATOTLOTOTIKA 1OPVUATO VO EIGEADOVY GTPUTNYIKE GE
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OVTEG TIC OVOOVOUEVES YPTLLOTOOIKOVOLIKEG OlYOPEG EVIGYVOVTOS Kot BEATIOVOVTOS TO
AVTOYOVIGTIKO TOVG TAEOVEKTN O Kot BEATIOVOVTOG TO TPpOme(Ikd Kol TO ETALPIKO TOVG
mpo@ik. [MoapdAAnio 1 TPOGEAKLGON TEAATMOV 7OV EVOOUATMOVOLV Kol LIOBETOHV
Kpurtnpo PLocitdTTog GTNV GTPATNYIKY TOVG EAATTMOVEL, GE OPIGUEVES TEPUTTMOCELS ,
TOV LOKPOTPODEGLO TGTOTIKO Kivouvo, kabmg Ta frdcipa Epya cuyva otnpilovion Kot
evioyvovtal omd Becpukd kKivnpa , puOueTIKG TAicO Kot 6TOOEPES TAUEINKES POES.
Ev «xotoaxkieidt mn  Oedpuvon  Tov  TEAATEIOKOV  EMMESOL  UECH  TPACIVOV
YPNUATOS0TNGE®V GLUPBAAEL Kot kaBopilel Oyl LOVO GTNV d1POPOTOINCT| TV EGOOMV,
aAAG Ko TNV Onpovpyio o avOEKTIKGOV Kol PLOGILOV ETLYEIPTUATIKOV LOVTEAWDV.
Aappavovtag voyy TIg UTEPIKEG EVOEIEEIS TPOKLTTOVY BETIKES KOl OPVNTIKES EMMTMOOELG
0G0 aPopd TIC GYECELS TPAGIYNG XPNUATOSOTNONG TG TPOTe(IKNG KEPSOPOPiag.
opeova pe v oxetikn Pploypaeio , n Tpdoivn xpnuatoddTNoT dVuvatal vo. GLUPAAAEL
€LVOTKA Kol BeTIKA otV pakpoypdvio Kepdopopia TV TPATEQK®OV WPLUATOV , LECH TNG
debpuvong Kot SapopoToincNng TOV ANYDOV £600wV , TNV evioyvorn Kot Peitioon g
TpomelIKNg Kot ETALPIKNG EIKOVOG Kol TNG PeAtioong, avafaduionc kot eEEMENG TG TpOcPaonc
0 EVOAMOKTIKEG OYOPEG KEQOAOI®MV. AVAQPOPIKE YPMLATOOIKOVOUIKE £pYyoAgion OT®G Ta
TPAGIVO, OLLOAOYO TALPEXOVY TNV SLVATOTNTA EMITELENG EAKVOTIKAOV AT0dOGEMV GE GLVOVAGLO
LE OTOTEAEGLOTIKY] OL0LXEIPIOT KO EKTIUNGN TOL KIVOVVOV.
Ot BepnTikég OOMOTMOGEL EVICYVOVTOL KOl OO EUTEPIKE TOPAOELypoTo TPUTeliK®V
Wwpopdtov o0nmg n Barclays, n omola €xet avapépel onpavtikd £€6000 and dPAGTNPLOTNTES
Budoiung xpnratoddtnong GLUPAALOVTAG OVGLUGTIKA GTNV PEATIMGT TOL GLVOAKOVD ETTEIOV
kepoopopiog g .Ta evpnuata avtd OmTOdEIKVOOLV OTL 1 EVOOUAT®OYN TPAGIVOV
YPNUATOSOTIKMOV TPOKTIKOV Kol HeBOd®V umopel vor AELITOVPYNGEL OC GTPATNYIKOS HOYAOS
owovoOukng avdmtuéng kot eunuepiog yuo o Tpamelikd WpHLaTa.
[Mepartépo eumelpicéc perétec, pe Epeacn oy mepoyn g Méong Avatoing kot Bopetog
Appucnc (MENA) amodetkviouy 0Tt ta Tpamelikd 10pOILATO TOV EVOMUATMOVOVY Kol L1I0OETOVV
otpatnywéc Prooung avamruéng kot Etopikrg Kowawvikng EvBovng(CSR) amewkovilovv
Oetikn ovoyétion pe v omddoorn tov Idiov Keporaiov( ROE-Return on Equity) . Ta
VPN LT Kot TO 0edOpEVA EMPEPaLdVOVY, TNV ATTOYT OTL 1] VIOOBETNON TPACIVOV GTPATIYIKOV
Kot peBodmv pmopel , VO CLYKEKPIUEVEG BECUIKES KOl OIKOVOIKES CUVONKES GUVOPALLEL KOl

ovuPdArel oty avofaduion TV XPNUOTOOTKOVOUIKOV ETOOGEMY GTOV TPATELIKO TOUEM.
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AVTIOETOG, ONUOVTIKOG 0plOUOC EPEVLVNTIKMV HEAETMV VTTOGTNPILEL KO eVioyDEL TNV dmoym OTL
1N QUEST EMPACT TG TPACIYNG ¥PNUOTOSOTNONS GTNV TPOTEKT KEPOOPOPIn OEV GUVETAYETOL
avaykaio OeTikn 00TE TAVTOTE GTATIGTIKG GNUAVTIKT. E181KOTEPQ HETA-0VOAVGOT EUTEIPIKDV
OLOYETICE®V AMEIKOVIGE KO KOTEOEIEE OTL TOPd TO YEYOVOG TG 1) GUVOAIKT EMIOPACT] TOV
TPAGIVOV TPOTEQK®V TPAKTIKOV KOl EPAPUOYDV GTNV KEPOoPopia delyvel OeTikn KotevBvvon
, To amotélecpa dev eival oTaTioTiKd 1oyvpd. To evpna aVTO VTOSNADVEL Kot VTTOJEIKVIEL OTL
0l EMATMOCELS TNG TPAGIVNG XPNUATOSOTNONG VEIGTAVTOL LEYAAN EMIdPACT 0d TO OGS Kot
TO YPNUATOOIKOVOLIKO TEPPAALOV , KaB®G Kot omd Tov TpOTo Kol Tov Pabud evompdtmong
NG GTNV GLUVOAIKN GTPATNYIKY] TOATIKY] T®V Tpane(ikdV 10pvpdtov.( EYITAOOMOYAQY, X. A.
A. (2021).)

Opiopéveg eUmEIPIKEG LEALTES EXOVV TEKUNPLOGEL KOl OLTIOAOYNGEL APVNTIKY| OXECT] LETAED TNG
TPACIVIG  YPNUOTOSOTNONG M TOV TPACIVEOV dovEIOV KOl TOV UETPNOIU®V  OEIKTMOV
Kkepdopopioc, dmwg amewoviletal 0 deiktng anddoons evepynTikov(ROA) .Avtd 10 pavouevo
TPOKVTTEL , KATE KOPLO AOYO GTO YeYOVOS OTL 01 EMYEPNGELS Kot Ta Tpomeikd pHoT IOV
v100eTOVV TEPIPAAAOVTIKEG Kol PIOGULES TPAKTIKEG GLYVA OVTILETOTILOVY VYNAOTEPO OPYIKO
EMEVOLTIKO KOGTOG Kol EMPaPOVOELS G TPOILO GTAO AELTOVPYIKTG dtadikacioc. EmmAéov Ta
npacva. ddveln yapaktnpilovior kot mePrypa@ovtal cvyvé oamd yopunAodTepO EmMITOKLO
YPNUOTOSOTNONG KOl €VVOTKOVG OpovG Kol GLVONKEG EOIKA KATOL TO OPYKO GTAdLN
EVOOUATOONG Kol VI0BETNONG TOV TPASIVOV GTPATNYIKOV dtadtkacidv. [Tapdro mov avtd
umopel vo. EAOTTMOOEL Kol Vo, LEWWGEL TO Bpoayvrpobespo k66ToG OavEIGHOD TOPEAANAL
emPopbvel TNV AOYIOTIKN ORMEKOVION NG KEPSOPOPING OTIS apykEG YPNoE KoOBDS ot
avENpéveg emevoNoELg GE TEXVOAOYIEG KOl VTTOOOUEG € TEPIPAALOVTIKO TPOGAVATOMGO OEV
aodidoVV Kot OV TPOGPEPOLV AUEGO OIKOVOULKE OQEAT KO EVYEPELXL.

Q¢ amotéreopa etarpikoi deiktec ROA gvdéyeTon va vTodnAdvouy Kot vo ekpalovy LEIOUEVN
OmOOOTIKOTNTA. TOV EVEPYNTIKOD GE TEPLOOOVS OV TPOYLOTOTOOVVTOL KOl LAOTOI0VVTOL
EMEVOVGELS GE TPAGIVEG TEXVOAOYIEG TPV AVTEG ATOOMGOLV KOl TPOGPEPOVYV OLKOVOLLKEL M
AELTOVPYIKA OPENT.

O emdpdoelg ko o1 emumtdoelg g [Ipacvng Xpnuotoddtnong dev eppavifovior Ko dgv
anewovifovtonr pe eviaio 1 opoloyevny TpOTo , GAAG SL0POPOTOOVLVTOL KOl OTOKAIVOLV
OMUOVTIKA OVOAOYQ PE €VO. GUVOAO BECUIKAOV , OPYOAVAOTIKOV Kol ayopoiov mapaydviov. H
ETEPOYEVELD. OLTH VLTOONAMVEL Kol eKEPalel OTL To  omoteAéopate NG TPACIVNG

YPNUATOSOTNONG OTNV TPUTECKN amOd00T Kol TOV EMTEOOV PLOSIUOTNTOC OEV LITOPOVV VOl
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YEVIKELTOUV, OAAG €SopTdvTol Kot kKpivovior amd T0 €upuTEPO TEPPAALOV GTO OTOoio
dpPOCTNPLOTOIOVVTOL TO YPTLOTOTICTMTIKE 1OPVLLOTAL.

[IpdTOoV , T0 KAVOVIOTIKO Kol BECUIKO TAIG10, G€ GUVOVAGUO pE TO O0OEGIUO OIKOVOULKA
Kivntpo kol otdyovg , Stdpopatilel kot cLUPAALEl KaBOPIOTIKE GTNV JOUOPP®ON TOV
OTOTEAECUATOV TNG TPACIVIG YPNUATOOOTNONG. XDPES oV dtabETouY Ko €Qapuolovy Gaen
pLOSTIKG TPOHTLTTAL , POPOAOYIKE KIVNTPAL , OVERTUYUEVES VITOOOUES KOl EMOOTNGELS Y10,
TPAGIVO,  YPTULOTOOIKOVOIKG TPOTovVTe, Onpovpyodv €vo guvoikd mepifdAiov yio v
OTOTEAECUATIKY] LIOOETNOTN TPACIVOV GTPATNYIKOV Ol00IKACIDV. X& TETO TAOIGLHL , Ol
Tpamelec umopohv va EAOTTMOCOVYV KOl VO TEPLOPICOLV TO PLOUICTIKO KOGTOG Kol TNV
afefordra, evioyboviag Kot PEATIOVOVTAG TOGO TNV OKOVOULKT TOVG amdd0G 060 Kol TO
TEPPAALOVTIKO TOVG OVTIKTLTTO

Agbtepov , 1o péyebog v tpamedikdv WPLHATOV KO 1] dOU| TOV KOGTOVG TOVG emnpedlovv
ONUAVTIKA TNV 1KOVOTNTO TOVG VO EVOOUOTOCOVV Kol VO VIWOETHCOVY TNV TPAGIVN
YPNUOTOSOTON oT1g Tpome(lkég Tovg dpactnpoTes. Meyoidtepa Tpome(lkd TIGTOTIKA
Wpdpota to omoior dtokpivovior amd VYNAO emimedo TEYVOAOYIKNG KOTAPTIONG Kol OO
ALENUEV TEYVOLOYIKN] ETAPKELN , LEYOAVTEPT TPOGPACT GE KEQAANLO ,TPOTYLEVO GLUGTILLOTOL
dwyeiprong kot extipnong Kwvovvov, sivor oe B€on va aE10mo1ovv otkovopieg KAMIOKG Kot va
ATOPPOPOVV Kol VO OEGUEVOLY EVKOAOTEPQ TO OPYIKO KOGTOG TOL GLVOEETAL UE TNV OVATTTLEN
TPACIVOV  XPNUOTOOIKOVOUK®OV TPotovTmv. Xe aviifeon pkpdtepa tpamelikd Opouata
EVOEYETOL VO OVTILETOTICOVV TEPLOPIGHLOVS Kot EAAEIYEIS TOP®VY , YEYOVOG TOV KOOIGTA TNV
V100ETNON  TETOIOV  GTPOTNYIKAOV SOdIKAGIOV O  OTOLTNTIKY Kot AYOTEPO  OMOSOTIKN
pokporpoBecpa.

Tpitov o Pobudg aviayoviopod oty tpomeQxn ayopd kor mn {non yw Pudoipeg
APMNUATOOOTIKEG AVGELS OO KOTAVOAWMTES KOl ETLXEPNOELS eMNpedlovy dueca 1o eminedo g
Blooidnrag kot g evnpepiog TG TPAGIVNG XPNHOTOIOTNONG . 1] avEavopevn TepPaAlovTiKy
ocvveidnon kot 1 vobétnon kpunpiov ESG otig enevouTikég Kol KATOVOAOTIKES OTOPACELS
gvioyvovv v (Qmon v wpdoivo mPpoidvta, eMTPENOVIAG OTo TpOme(ikd 1WpOuoTe Vo
SPOPOTOMBOVV  AVTOY®VIOTIKA KOl VO EVIGYVCOLVV Kol Vo BEATUOGOVV TO €MIMEdO NG
KePOOPOPLOG TOVG.

Xe ayopég pe younAn {ntnom M mEPLOPIcUEVO OVTAYOVIGUO , TO TPAGIVOL YPTHUATOOTKOVOUIKA
TPOIOVTO EVOEYETAL VO TOPAUEVOVY €EEIOKEVUEVO, EAATTOVOVTAG Kol meplopiloviag v

€VPVTEPT OIKOVOULKNG TOVG OMOTEAEGULATIKOTNTOG KOl OTOSOTIKOTITOG.
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Ev xatoaxieidl Ta gpmeipicd svprjpata ekepalovv kot ometkovilovv 0Tl 1 AmTOTEAEGLATIKOTNTO
™G TPAcIvng ¥PNUOTOdOToNG v €EapTatal Kol dgv emnpedleTal OmMOKAEIOTIKA Omd To
YOPOKTNPLOTIKA TV 131®V TOV YPNUOTOOIKOVOLK®V TPOIOVI®OV , dALA amd TV aAAnieniopaon
Oeopkdv  puvBuicewv  ,  TpomeQik®V  1IKOVOTAT®V, OLVATOTATOV KOl  GLVONK®OV
YPNUATOOIKOVOLIKNG ayopds. H katavonon avtig g ¢hong mTov TAuG1dvovTot omd TOAAOVS
TOPAYOVTEG KOl KPLTNpleL €lval Kpioun yio v Ol0HOPO®GCT) OTOTEAECUATIKOV TOMTIKOV
OTPATNYIKOV TOL O UHEYIGTOMOWOLV TO. OQEAN TNG TPAGIVIG YPMUATOOOTNONG TOCO GF

TEPPOAALOVTIKO OGO KOl GE OIKOVOLUKO EMITEDO.

4.3 ESG kprripro kon a&roroynon kivoovovu (Risk Assessment).

H évvoia tov kpitnpiov ESG(Environmental, Social, Governance) apopd TV GUGTNUOTIKY Kot
dounpévn extiumon kot a&lohdynon tev TEPPUALOVIIKOV, KOWOVIKOV kol Etaipikng
AwxvBépvnong mopapétpov  mov  emnpedlovv  Ta  emimeda  Puwopudmrag, NG
YPMNHUOTOOIKOVOUIKNG 6TafepOTNTAG KOl TG HOKPOTPOBEGUNG amddoons TV entyelpnoemy . Ta
KPLUTNpleL vt YPNCIULOTOIoVVTAL EVPEMS Kol Epapuolovtol g epyareio avaivong yo v
EKTIUNON UM YPNHOTOOIKOVOUIKMV TOPOYOVI®MV Kol Kpitnpimv, ot omoiot dvvator vo
EMNPEACOVYV OLGLOIMG TNV CTPATNYIKN TOALTIKT KOl TNV OVIOY®VIGTIKY] B€om TV Tponelikdv
WPLUATOV KOl TOV ETOUPLOV

210 GUYYPOVO EMXEIPNUOTIKO TEPIPAAAOV , 1] EVOOUATMOT Kot 1) VI0OETNON, TOV TOPAUETPOV
ESG amoteAel ko extipdron KpiGLo unyovicpo olayeiptong Kivduvou , Kafdg ol ETLYEPNCELS
extifevtor oAoéva Kol TEPIGGOTEPO GE YPNUATOOIKOVOUIKOVS , pLOUGTIKOVS Kol KIVOUVOUG
ENUNS OV OmOPPEOVY KOl TPOKVTTOVY amtd (NTAUOTO OT®MG 1) KOWMVIKY] ovVIGOTNTO , 1
neporiroviikny vroPdduon , ol gpyoclokég TPAKTIKEG Kot ot advvopiec oty Etaipum
Awoxvfépynon. H avemapkng avTileTd®TOT auTOV TOV TopayOvI®mV UTopel vo ETUPEPEL KoL VOl
00MYNGEL G€ AVENUEVO KOGTOG GUUUOPPMOOTG, TEPLOPIGUEVT] TPOGPOOT G KEPAANLO, VOLKEG
KUPADGELS KO OTMAELNL EUTIGTOGVVNG OO EMEVOVTEG KO EVOLAPEPOUEVOV LEPDV.

Katd cvvéneio ta kpripia ESG dev avtipetonilovtolr mAéov ®¢ GuUmANpopaTiKy o1dotocn
NG EMYEPNUATIKNG GTPOATNYIKNG KO TOMTIKNG OAAL OG 0VOTOGTOGTO GTOLXELO TNG GLUVOAKTG
a&loldynong tov emmédov g Etapikng amdooong Kot g avOEKTIKOTNTOS TOV EMLYEPNCEDV
GTO LOKPOTPOHEGILO KOVMVIKO Kol OIKOVOLKS TTEPBAALOV.

H dwdwacio g agloAdynong kot tng ektipnong tov kwvovvov (Risk Assessment) n omoia

ouvioTd éva Pactkd epyoieio avaivong Kabdg amotelel Eva Bepeldoeg avalvtikd epyoreio
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OV OTOCKOTEL GTOV GUGTNUOTIKO EVIOTMIGUO, TNV TOGOTIKY 1] WOOTIKY EKTIUNGT KOl TNV
Sloelplon Kol OVIIUETOTION TOV APVNTIKOV EMTTOCEMY KOl SLGYEPEUDY TOV GUVOEOVTOL LUE
TNV €QOPUOYN KOl TNV OTOTEAECUATIKOTNTA TOV TPOKTIKOV Kot puefddov ESG. Méow g
aSloAdYNoNG aLTAG TO YPNUATOTICTOTIKG 10pVUOTA KOl Ol EMYEPNOCELS UTOpoLV Vo
SOMGTAOGOLY KOl VO, avTIANGOoDV EyKapa TyES KvOHVOL TOL EVOEYETAL VO EXNPEAGOLY TO.
enimeda TG AEITOLPYIKNG 6TABEPOTNTOG KAl THG LAKPOTPAOEGUNG ATOd00oTG Kot EVUEPTIOG.

Ye mepParloviikd emimedo, M aloAdynon kot n ektipnon kwddvov meptlopPdver Kot
EVOOUATOVEL TNV oviilvon g €kBeong oe uoIKoDE Kot HETAROTIKOVG KIvOOVOLS ,0mmg
KAMUOTIKY aAlayr] , To oakpaio Koptkd eovopeva, Tig ekmopumés dtoéetdiov tov avipaka CO?2.
O mapdyovteg Ko To KPLTPLo aLTé LITOPOVV VoL EXNPEACOVV AUEGH TO KOGTOG TNG AEITOVPYIKNG
OldKaGiag, TIG EMEVOVTIKEG OMOPAGELS KoL TNV EVOPUOVIOT] KOl TPOCAPLOYY TOV TPOTEQK®OV
WOPLUATOV KOL TOV ETLYEPNCEDV UE TEPPOAAOVTIKES OTOLTHOEL.

€ KOWOVIKO enimedo, 1 dadikacio emkevipoveron kot eotialeton og NTMuata Kot OEpata mov
oyetilovron pe v vyeio Kot acPareln TV pYAlOPEVAV, LE TIG EPYACIOKES OYECELS , KAOMG Kot
o€ KaTOyyeAleg Kol avapOpES Yo TapaPldcels avOponivay SIKIOUATOV 1| TPOUKTIKOV TOV
EVOEXETOL VO TANEOLY KO EMNPEACOVY OPVNTIKA TV ONUN TOV  TPATeE(IKOL OpVUATOG 1) TNG
emyelpnone. Térowov €idovg kowwvikol kivdvvor pmopel vo €anpedoovy TNV  oxEoM
EUMIOTOOVVNG HE TEAATEC , EMEVOLTEG KOU GAAMV EVOLLPEPOUEVOV UEPDOV OONYDVIONG CE
OVOYEPELES, OMMAELN EUTICTOGVVIG EXEUVOELNG KOl OIKOVOUIKEG EMUTTAOGELC.

Téhog o¢ eninedo Etaupucnc ArakvBépvnong, a&toddynon kot n extipnon Kwvovvov eotidleton
KOl EMKEVIPMOVETAL GE COLVOUIEG TOL QPOPOVV TIG OOOIKAGIEG E0MTEPIKOD €EAEYYOL, TN
Slapdvela, TNV AELITOLPYIKT] SOUT| KOt TNV cVVOEST TV J0IKNTIK®OV opyavev. EAAelyelg otoug
UNYOVIGHOUG O1aKVLBEPYNONG  EVOEYETOL VO KATOANEOVY GE VOMIKES KUPMOELS, KOVOVIGTIKES
TAPOPAGEIS 1] ONUAVTIKES OIKOVOIKEG OMMOAEIES , VTOVOUEDOVTAG TO EMIMESN TG GUVOMKNG
alomotiog , €YKLPOTNTOG, QEPEYYLOTNTAG Kol HOKPOTPOOesuns otafepdTnTOg KOt

avBekTikdTnTOg TOL TPATELKOV GLGTNUATOC. (MoBavdkn, . A. (2025).).

4.4. ESG kprtiplo. Kot KoTavopun KEQoAai®v oo Tis Tpamelec.

Ta ESG kpirmpia ( Environmental, Social, Governance) £yovv avadetrydei kot £xovv e&ehybei
o€ KoUPd mopdyovta Kol £(0VV LETATPATEL GE OLGLDON TOPAUETPO GTNV SLASIKAGTIO AYNG
YPNHUATOTUCTOTIKOV OmoPAceE®V otov Tpane(lkd topéa. ITAéov ta Tpoamelikd 1pvpato dgv

a&loAoyovv kat dgv €E€TALOVY UOVO TNV TICTOANTTIKY IKOVOTNTO 1) TV XPNLOTOOIKOVOLKT
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amdO0oN VOGS OAVEIOANTTI OALA Kot TN HOKpOoTTpdBesun Procipudtnto Kabdg Kot To ovTiKTuTo
TOV JPOCTNPIOTHTOV TOV GTO EVPVTEPO KOWMVIKO Kol TEPPOAAOVTIKO TAIGL0. AvTt N
EMEKTACT KOl 1 S1eHpPLVON TNG TPOOTTIKNG OAAACEL Kot PETAPAAAEL TOGO TIG GTPOTNYIKES
dwdwociec dwoyeipiong Kvobvov 060 Kol TNV Kotovoun KeQoioimv omd to Tpomelikd
wpouaTa.
Ta kprtiprla StopHpdvovTaL Kot KOTNYOPLOTOL0VVTOL GE TPEIC KOPLEG EVOTNTEG:
» Tlepparrovikd( Environmental): gvepyelakn amodotikdtnto Kot e£EMEN, EKTOUTEG
POV, S10YEIPIOT PLOIKOV TOP®V.
» Kowovikda(Social): epyaciokéc oy€oels, vyeia, avOpOTIVo SIKOIOUATO, 0COAAELN
» AwxvBépynon( Governance) :SOIKNTIKEG Kol OPYOVOTIKEG OOUEG, TEPLOPIOUOG,
TPOANYT|, KOL OVTILETOTION TNG O1aPBOPAS, SLoPAVELD KOl EVIGYVOT TV UNYOVICLOV
Aoyodoaiog.
H evoopdtoon xor viofétmon tov mopardve kpumpiov oty tpamedikn AELTOVPYIKN
JLd1KOGT0 EMOIDKEL KOl OTOCKOTEL GTIV EVOPUOVION KOl GTOV GUVOVOGUO TNG OIKOVOUIKNG
amddoong pe v Puooiun avdmroln..
To puBuioTd mepdriov , eWdwkd omnv Evponaikn Evoon €yet evovvaumaoesl cuotnuotikd
Kot el GLUPAALEL 6TABEPE TNV SLOXETEVOT) YPNLATOOIKOVOLKADY TOP®V KAt TNV Katehvvon
Keporoiov o Pudoiueg TpmToPoviieg kot dpactnploTeg pHEcw mAosiov dmwg n EU
Taxonomy for Sustainable finance. To Taxonomy ektipdron Ko amoterel £va eviaio GOGTNHA
KOTNYOPlomoinong Kot éva evomompévo mhaicto ta&ivopnong mov Ponda kot eEvmnpetetl ta
tpomelikd Wpdurota va kabopilovv Kot va avayvopilovv moteg dpAoelg EVIAGGOVIOL GTIg
Blooyeg mpdoiveg dpacTNPlOTNTEG, 0ONYDOVING GE GTOYELVHUEVN] KOl EGTIAGUEVT] KOTOVOUN
KEPOAOL®V TPOC TPAGIVOL £PYOL KOl OTKOVOUTKEG OPOCTNPLOTNTES KOl EVEPYELEG TTOV TPOAYOLV
TEPPAALOVTIKOVG GKOTOVG Kol GLUPBAALOLY 6TV PlOcdTnTa Kot TV TEPPAALOVTIKN
OKEPALOTNTAL
To tpamelikd 10pHHata AOITOV EVOOUATMOVOVY Kot VI0OETOVV GTIC O100TKOGIEG GTPATNYIKNG
EMAOYNG EMEVOVOEWMV KAl OAVEIDV, LE UTOTELEGO O1 YPNUATOSOTHGELS KO Ol KEPOUAOLOKES
domavec va mpocavatoAilovtal kot va katevfhvoviol 6 £pya TOV GLUHOPPAOVOVTOL LE TO
TPOTLTOL. PLOCIUNG OVATTUENG, Y10 TAPASEIYUA £PY0 OVOVEDCUL®V TNYOV EVEPYELNS 1)
TPOTOPOVLAIEG KOt EVEPYEIEG LE UEIOUEVEG EKTTOUTEG,.
INoa ™mv tpameQkn woatavoun xeeoioiov , ta ESG kpumplo evoopotdvovtol kot

epapprolovtal e SPOPETIKA EMMESN KoL GE O1APOPO GTAdLOL:
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1. A&wAdynon, e&€taon kot ektipnon motoAnntikng wavotntog pe ESG otoyeio: Ta
Tpomellkd WpopaTo, EAEYYOLV , AEOA0YOLV, OVOADOVY Kol ETBE®POLY Oyl LOVO TO
ypnuotootkovopukd oAAd kot ESG 1010tteg , otoryeio Kot yopoKTNPIOTIKE TOV
TEAATN TPV EVOOUOTDOGOVV KOl KOTOXWPNOOVV [ EKOECT GTO YOPTOPLAAKIO TOVG.
AVTO OmOdEIKVVEL KO OVOAVEL OTL ETOPEIEC 1 EMYEPNOEIS OV dlaKpivovTol oo
VYNAEG emOOGEIS KOl TTEPPAALOVTIKY] LITEVOVVOTNTO. PTOPOVV Vo EQGPAAIGOVY
KEQPAALNL [LE TTLO EVLVOTKOVE OPOLG KOl TPOVTOOETELS.

2. XVoYETION KOU GUVOEGN YPNUATOSOTIK®V Tpobmobécewmv pe TIG TePPAALOVTIKEG,
KOWOVIKEG KOl €TAIPIKNG OtakvPépvnong emdimwéels. Opiouéva ddveln Exovv
npobmobécelc kot 0povg Tov cuvdéovial Kot cuoyetilovtal pe v emitevén ESG
otoyov ( Ty peioon ekmounadv CO2) emdpmvtag, kabopilovrag kot ennpedlovtog to
emTOKIo N GALOVG Opove. Me avtdv Tov Tpdmo, To Tpamelikd 1pvaTo KaTELOHVOLY
Kot TPOooavatoAilovv Ke@dAaio Tpog PIOGILES TPAKTIKES GTPOUTNYIKES KO EVEPYELEG.

3. Xpnuatoowkovopikd mpoidvta Piociyung ypnuatoddtnons. Extdc and ddvewn, to
tpomelikd 10pvpata €k6idoVV TPAGIVOL OpOAOYR , KOW®VIKA OUOAOYO KOl GALES
YPMNLUATOOKOVOMKES VANPEGIEG Kol TPOTOVIO MOV €VIGYVOLV KOl ELVOOUV TOV
TPOCAVOTOAGUO KOl TNV TPOOTTIKY] TOV KEPOAUI®V PO £PY0 LE KOWOVIKO Kot
TEPPOALOVTIKO OVTIKTUTTO KO OITOTOTTMLLOL.

Ev xotaxAeion, n evooudtoon kot vioféton ESG oy katavour| kepaiaiov vrootnpilet,
evioyvel kot cuuPaAlet

» XV TPOGEAKLOT EMEVOLTAOV TOL avolNTOOV EMEVOVGELG He cuppopemon ESG
npdTLTIOL.

» Xy evopprdvion Tov YPNUOTOTIGTOTIKOD TOUEN KOl GTO TAIGLO TG TPOGAPUOYNG
TOV YPNUOATOTICTOTIKOV AELTOVPYLOV UE TIS APYES KOl TOVS GTOYOVS TG PLdOSIUNG
avAmTLENG.

» 210 TAOIG10 HEI®ONG TOV YPNUOTOTICTOTIKOV KIWOOVEOV OV TPOKOLTTOLV Kol
oyetilovton pe TIg KMUATIKEG OAAAYES KOl KOWVOVIKEG KPIGELS.

Q061660 TPOKOHTTOLV TPOKANGELS Kol OLOYEPELES , OMMG N OmOLGia, 1 EAAEWYN KOl T
avemdpkeln evwiov mpotumwv afloddynong ESG kot opeiporieg ko dvoyépeteg yia
greenwashing( dnAadn mopovcidcels ko ekfécelg ESG cuppdppmong ympig onuavtikd Kot

OVLGLOGTIKO OVTIKTLTTO KOl OTOTOTMLLOL.
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4.5 Agikteg amodoong Tponelikov dwmdikaoci@dv: ROA (Return on Assets),

ROE (Return on Equity), NIM (Net Interest Margin).

H a&toldynon kot 1 ekTipnon Tov enESOL TS XPNHOTOOTKOVOUIKTG 0TOO00TG Kol EVT|UEPTOG
tov Tpanellkov wWpvudtov Pociletor kot €oTidleTOn 6€ TLTOMOMUEVOVG OEIKTEG TOL
anetkoviovv kot avTikatontpilovy TV amodoTIKOTNTO , TV OIKOVOUIKT) eEEMEN , T Sloyeipion
KvoOvou Kot v avénomn tov emumédov kepdopopiag. Ot mAéov gvepyol Ko epapuolopevol
deikteg etvar o ROA( Return on Assets), to ROE(Return on Equity) kot to Net Interest
Margin(NIM).

To ROA extid, agloloyet kot vroroyilet nv amodotikdtnta Tov Evepyntikod tov tpamelicon
WpOLATOC, dINAAON TNV gVYEPELR KOt TNV tkavoTnTo TG Tpdmelog va LETATPETEL TO GTOLYXEID TOV
Evepyntikov tov Isoloyiopon g oe k€pon.

[Ipoxvmtel 0 VTOAOYIGHOG:

a ¢

ROA=—= - x 100
50 0

YynmAotepo ROA vrodetkvietl Kot ametkovi(el 0mOTEAEGHOTIKY 0E10TOINoN KOl EKUETAALELGON
TOV  YPNUOTOOIKOVOUIK®Y TEPIOVGLOKMOY  OTOEIMV Kot YOUNAO KOGTOG AEITOLPYIKNG
dwdkaciog oe oyéon Kot 6€ GUYKPLoN LE T £5000.
Avtifeta 0 ROE extipd, petpder kor agoroyel v  oanddoon tov [dlov Kepolaiov ko
amekovilel Kot avtikatontpilel TV Kavot o ToV Tpomelicod WPVUATOS VA ONUIOVPYEL KEPON
Y10l TOVG HETOYOVG.
[Tpoxvmel 0 VIOAOYIGUAC:

a ¢

ROE= 1310 Ke@dAaia x 100

H vynAq anewovion mg tyng ROE amotedel €voeiEn kot kptiplo KOANG KEQOUANLOKNG
QOO0 TIKOTNTOG KOl GTPATNYIKY TOALTIKY KEPOOPOPIOLG.

Téhog 1o Net Interest Margin(NIM) a&loloyet kot extipd ) Pacikn tpoarellkn opactnploTTa
Kol moMTiK] OnAadn vmoloyiler v Oopopd HETAED €600V amd TOKOLG Kol KOGTOVG
YPNUOTOOOTNONG GE GYEON Kol 6€ cUYKplon pe Ta ototyeia Tov Evepynrikov tov Ioodoyiopon
oV TpamedKov 1pVUATOC.

00 -E 0
Méaoo olvoAo EvepynTikou

NIM= £
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O deiktneg NIM amotundvel Ko ametkovilel TNV ATOTEAEGLATIKOTNTO, TNV ETAPKELD KO ETLTUYN

EPOPUOYN , OTNV AETOLPYIKOTNTO Kol OTNV Oloyeiplon Sovelok®V Kol KoTAOETIKOV

YPNHUOTOOIKOVOUIK®V TPOTOVIMV.

Ev xoataxAeior n cvotnuatikn enifAeyn , EAeyy0¢ Kol ETOMTEIN AVTAOV TOV OEIKTMOV EMITPEMEL

ovyKpioels avapeoa o tpdmeleg | tpamelikd 10pv AT, aEloAGYNoN Kot EKTIUNOCT GTPATNYIKOV

dwdkaciov kol evoopdtoon ESG kpumplov otov €leyyo, v emtiypnon kot a&loldynon

KIOUveV, Kobmg viobétnon PLOciuev mpokTik®v cvyvl cvoyetiletar ko tovtileton pe

KaAOTEPT amdo0oT|, otafepdTnTa Kot ykvpotnta.( Mavvormoudog, |., & Mkéykag, A. 1.(2020))

4.5.1 AvdAlvo1 TOGOTIKOV KOl TOLOTIKOV

ogdopuévav kol Kprtnpiov

(mraivopopnecn, avelaptnteg kou e€optnuéves petofintéc). (Refinitiv (2016-

2024)

Hivaxkoag 2. Ieprypagukn Zratiotikn ECoptnuévav petapfinrov.

ITIINAKAY IEPITPA®IKHY XTATIXTIKHEX EEAPTHMENQN METABAHTQN 2016-2024

VARIA STANDARD MINIM MAXIMU
COUNTRY BANK BLE AVERAGE DEVIATION W1\ M
LandesBank Baden
GERMANY Wurttemberg ROA 0,22% 0,001394433 0,00% 0,50%
GERMANY | Deutsche Bank A.G ROA 0,09% 0,002666667 -0,40% 0,40%
GERMANY | Commerzbank A.G ROA 0,14% 0,003282953 -0,60% 0,50%
GERMANY DZ Bank Group ROA 0,31% 0,001054093 0,20% 0,40%
GERMANY Total Banks ROA 0,19% 0,001050751 -0,60% 0,50%
FRANCE BNP Paribas ROA 0,39% 0,06% 0,30% 0,50%
FRANCE Credit Agricole S.A ROA 0,29% 0,06% 0,20% 0,40%
FRANCE Societe Generale ROA 0,27% 0,12% 0,00% 0,40%
FRANCE Groupe BPCE ROA 0,27% 0,000866025 0,10% 0,40%
FRANCE Total Banks ROA 0,30% 0,000295457 0,00% 0,50%
AUSTRIA Erste Group Bank ROA 0,86% 0,002297341 | 0,40% 1,20%
Raiffeissen Bank
AUSTRIA International A.G ROA 0,97% 0,0035 0,50% 1,70%
BAWAG Group
AUSTRIA A.G ROA 0,99% 0,002522124 0,60% 1,30%
AUSTRIA Total Banks ROA 0,94% 0,000639421 0,40% 1,70%
LandesBank Baden
GERMANY Wurttemberg ROE 3,99% 0,03023427 0,10% 10,30%
GERMANY | Deutsche Bank A.G ROE 1,03% 0,055113519 -9,70% 8,40%
GERMANY | Commerzbank A.G ROE 1,87% 0,05637597 11,10% 8,40%
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GERMANY

GERMANY
FRANCE
FRANCE
FRANCE
FRANCE
FRANCE
AUSTRIA

AUSTRIA

AUSTRIA
AUSTRIA

GERMANY
GERMANY
GERMANY
GERMANY
GERMANY
FRANCE
FRANCE
FRANCE
FRANCE
FRANCE
AUSTRIA

AUSTRIA

AUSTRIA
AUSTRIA

DZ Bank Group

Total Banks
BNP Paribas
Credit Agricole S.A
Societe Generale
Groupe BPCE
Total Banks

Erste Group Bank

Raiffeissen Bank

International A.G

BAWAG Group
AG

Total Banks
LandesBank Baden
Wurttemberg

Deutsche Bank A.G
Commerzbank A.G
DZ Bank Group
Total Banks
BNP Paribas
Credit Agricole S.A
Societe Generale
Groupe BPCE
Total Banks

Erste Group Bank

Raiffeissen Bank

International A.G

BAWAG Group
AG

Total Banks

ROE

ROE
ROE
ROE
ROE
ROE
ROE
ROE

ROE

ROE
ROE

NIM
NIM
NIM
NIM
NIM
NIM
NIM
NIM
NIM
NIM
NIM

NIM

NIM
NIM

6,19%

3,27%
7,14%
6,58%
4,09%
2,40%
5,05%
11,59%

11,09%

13,12%
11,93%

0,73555556
1,02555556
1,21333333
0,71111111
0,92138889
1,00777778
0,80555556
0,92777778
0,83888889
0,895
0,11588889

2,55111111

1,97111111
1,54603704

0,019244768

0,018461721
0,00860394
0,019696305
0,028772576
0,012267844
0,008912564
3,31%

4,56%

4,13%
0,006365153

0,068576802
0,090707099
0,290086194
0,103010248
0,102324086
0,176265267
0,10260496
0,135349342
0,091439111
0,038101192
0,033100017

0,334269519

0,146751869
0,152086971

3,40%

11,10%
5,70%
3,20%
5,60%
2,30%
2,30%
4,70%

5,60%

7,30%
4,70%

0,67
0,89
0,88
0,59
0,59
0,82
0,69
0,71
0,75
0,69
1,76

1,96

1,76
1,76

8,40%

10,30%
8,60%
8,70%
8,90%
6,70%
8,90%
16,00%

21,30%

19,10%
21,30%

0,88
1,13
1,72
0,9

1,72
1,24
0,97
1,08
1,01
1,24
2,26

2,99

2,25
2,99

ivaxkag 3. Ieprypa@ikn) ZTatioTikn aveCdpTnTOV pETafAnToOV.

ININAKAY IEPITPA®IKHY XTATIETIKHX ANEZEAPTHTQN METABAHTQN 2016-2024

STANDARD MINIM MAXI

COUNTRY BANK VARIABLE AVERAGE DEVIATION UM MUM
LandesBank
Baden

GERMANY Wurttemberg GREENBONDS 0,888888889 0,333333333 0 1
Deutsche Bank

GERMANY A.G GREENBONDS 0,333333333 0,5 0 1
Commerzbank

GERMANY A.G GREENBONDS 0,555555556 0,527046277 0 1
DZ Bank

GERMANY Group GREENBONDS 0,555555556 0,527046277 1

GERMANY Total Banks GREENBONDS | 0,583333333 0,093224723 1
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FRANCE

FRANCE

FRANCE
FRANCE
FRANCE

AUSTRIA

AUSTRIA

AUSTRIA

AUSTRIA

GERMANY

GERMANY

GERMANY

GERMANY

GERMANY

FRANCE

FRANCE

FRANCE

FRANCE

FRANCE

AUSTRIA

AUSTRIA

AUSTRIA

AUSTRIA

GERMANY

GERMANY

GERMANY

BNP Paribas
Credit
Agricole S.A
Societe
Generale

Groupe BPCE

Total Banks
Erste Group
Bank
Raiffeissen
Bank
International
A.G
BAWAG
Group A.G

Total Banks
LandesBank
Baden
Wurttemberg
Deutsche Bank
AG
Commerzbank
AG
DZ Bank
Group

Total Banks

BNP Paribas
Credit
Agricole S.A
Societe
Generale

Groupe BPCE

Total Banks
Erste Group
Bank
Raiffeissen
Bank
International
AG
BAWAG
Group A.G

Total Banks
LandesBank
Baden
Wurttemberg
Deutsche Bank
AG
Commerzbank
AG

GREENBONDS
GREENBONDS

GREENBONDS
GREENBONDS
GREENBONDS

GREENBONDS

GREENBONDS

GREENBONDS
GREENBONDS

REAL GDP
GROWTH
REAL GDP
GROWTH
REAL GDP
GROWTH
REAL GDP
GROWTH
REAL GDP
GROWTH
REAL GDP
GROWTH
REAL GDP
GROWTH
REAL GDP
GROWTH
REAL GDP
GROWTH
REAL GDP
GROWTH
REAL GDP
GROWTH

REAL GDP
GROWTH
REAL GDP
GROWTH
REAL GDP
GROWTH

Size (log)
assets
Size (log)
assets
Size (log)
assets

0,555555556
0,222222222

0,888888889
0,888888889
0,638888889

0,444444444

0,777777778

4

1,740740741

0,87%

0,87%

0,87%

0,87%

0,87%

0,96%

0,96%

0,96%

0,96%

0,96%

1,40%

1,40%

1,40%

1,40%

19,45

21,04

20,00

0,527046277
0,440958552

0,333333333
0,333333333
0,093820254

0,527046277

0,440958552

0,527046277

0,049702771

0,025317978

0,025317978

0,025317978

0,025317978

0,00

0,038788243

0,038788243

0,038788243

0,038788243

0,00

3,67%

3,67%

3,67%

0,00

0,152548798

0,066785847

0,066007426

-4,90%
-4,90%
-4,90%
-4,90%
-4,90%
-8,00%
-8,00%
-8,00%
-8,00%
-8,00%

-6,80%

-6,80%
-6,80%

-6,80%

19,29
20,98

19,93

3,60%

3,60%

3,60%

3,60%

3,60%

6,70%

6,70%

6,70%

6,70%

6,70%

5,40%

5,40%

5,40%

5,40%

19,69

21,19

20,13
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DZ Bank Size (log)
GERMANY Group assets 20,18 0,106244066 20,04 20,31
Size (log) 19,286 | 21,187
GERMANY Total Banks assets 20,16854972 0,040993257 575 343
Size (log)
FRANCE BNP Paribas assets 21,58 0,131407442 21,39 21,72
Credit Size (log)
FRANCE Agricole S.A assets 21,36 0,15818798 21,14 21,56
Societe Size (log)
FRANCE Generale assets 21,07 0,07463776 20,97 21,18
Size (log)
FRANCE Groupe BPCE assets 21,06 0,09782502 20,93 21,18
Size (log) 20,934 | 21,718
FRANCE Total Banks assets 21,26777101 0,036776066 531 334
Erste Group Size (log)
AUSTRIA Bank assets 19,43 0,195220825 19,15 19,68
Raiffeissen
Bank
International Size (log)
AUSTRIA A.G assets 18,91 0,214673397 18,53 19,15
BAWAG Size (log)
AUSTRIA Group A.G assets 17,75 0,174385443 17,50 18,08
size (log) 17,498 | 19,684
AUSTRIA Total Banks assets 18,69943236 0,020147932 397 061

H napotvoa epumeipcn avérloon otnpiletar Kot avorvetal og eninedo delypatog Evieka Leydimv
Evpondikov Tparneldv and t T'eppoavia, v F'oAdio ko v Avetpio 6nmg answkovifovtot
GTOVG TOPATAVE® TIVaKeS , Yoo TNV tepiodo 2016 £wg 2024 pe cuvolkd gvevivia gvvid (99)
mapatnpoels. Ywbetovrag ko epapuoloviag to mpdtumo Gretl , otdéY0¢ Ko kpiplo
avdivong ivor n a&lohdynon, n d1evpvvo Kot 1 SteE0dIKT avaAVGT) TNG EMOPAOT G TNG EKO0ONG
TPAGIVOV OpoAOY®V (green bonds) otnv tpamedikn eunuepia kol Kepdoopio TV TPATEQK®V
WPLUATOV , OGS VT KATOYPAPETAL KOL OTOTLTMVETOL LECH TOV OEIKTAOV:

» Amddoong Evepynrikov (ROA -Return on Assets)

» Amnddoong Idiov Keparaiov (ROE- Return on Equity)

» KoaBapo nepidmpio emrokiov (NIM- Net Interest Margin)
[MapdAinia, M eUmEPIKN OVAALGY EVOOUATOVEL KOt aSl0A0YEL KPITPLoL KOt OEOOUEVL OTIMG
ESG ortoryeia( Environmental , Social, Governance) yia tov ypoviko opilovta 2016 £wc 2024,
Kol TO HOKPOOIKOVOHKO mepidriov kdbe ydpag Omwg omodidetar, e&etaleton Kot
amocagnviletor amd v aviivon tov emmédov tov AEII(Akabdpioto Eyympro Ipoidv kébe
YOPOC)KAL ATd TNV AVAALGN TOV UEYEDOVE TOV TOV TPUTEQK®Y 1O0PLUATOV KAOE YDPAG OTMG

TPOKLITEL KO Atd TOVG TTapakdTm mivakeg [eptypagikng Kot Zuykpitiking avaivong.
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Hivakog 4.I1Tivakog cvoyétiong eEaptnrévov Kot aveEdptnTtOVv petafintov.

YVVTELEGTEC GLGYETIONG, YPNCLOTOLDVTOG TIG Tapotnpnoelg 1 - 99
(amovoeg Tinég aryvonOnkay)
5% xpiown Ty (dimhevpn) = 0,1975 yion =99

ROA ROE NIM GREENBONDSt] GDPGrowthtl
1,0000 0,9451 0,7968 0,0832 0,1119 ROA
1,0000 0,6117 0,1160 0,0733 ROE
1,0000 -0,0181 0,1538 NIM
1,0000 -0,0488 GREENBONDSt1

1,0000 GDPGrowtht1

Sizelogassets
-0,6151 ROA
-0,4606 ROE
-0,6778 NIM

0,0549 GREENBONDSt1
-0,0722 GDPGrowtht1
1,0000 Sizelogassets

Xmv mapovoa avdivon amekovifovior Kot Tapovctdloviol o EPELVNTIKA EVPNUOTA KOl
EUTEPIKE ATOTEAEGUOTO OTWS TPOKVTTOLV GO TIC TOPAKAT® TOAVIPOUNGELG VIOOETOVTOG TO
npotumo Gretl.

2VYKEKPLUEVO TTPOKLTTEL 1] EENG AVAALOT TNG OIMAMLOTIKNG EPYOCTOG:

Iivaxkag 5. Yrooerypa 1 Ioiwvopounong.

Yroderypa 1: OLS, yprion tov napatnpricemv 1-99 (n = 88)
Amovoeg M ateleig mopatnpnoelc taporeipnkav: 11
E&aptmuévn petapint: ROE

2vviedeotng  Tom. Zpdiuo t-Aoyog p-Tiun
const 0,470149 0,0865036 5,435 <0,0001  ***
GREENBONDSt1 0,0146522 0,00979409 1,496 0,1384
GDPGrowtht1 0,0702837 0,143576 0,4895 0,6257
Sizelogassets —0,0204870  0,00427754 —4,789 <0,0001  ***
Mécoc e€apt. utpA 0,065727 T.A. e€apt. utpr 0,050832
ABp. teTp. KOTAA 0,173096 T.Z. molwvdpounong 0,045395
R-tetpbrywvo 0,229983 IIpocapp. R-tetpdymvo 0,202482
F(3, 84) 8,362831 P-tun(F) 0,000063
Aoy-mBavopaveia 149,3081 Akaike kpitiptlo —290,6163
Schwarz kpitiplo —280,7069 Hannan-Quinn —286,6240
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Hivakog 6.I1Tivakeg cvyypappmikotntos Yroodgiypatog 1.

[Mopdyovreg mAnBmpiopon ¢ dtokduaveng
EAdyiom dvvar tyum = 1.0
Twéc > 10.0 propet va onuaivouy mpdPANUa cuyypOUUIKOTNTOG

GREENBONDSt1 1,005
GDPGrowthtl 1,007
Sizelogassets 1,008

VIEQG) = 1/(1 - R(j)"2), 6mov R(j) eivar 0 TOAAATAOC GUVTEAEGTIG GUGYETIONG
petadd g petafAnTig j Kot OA@V TV GAAOV aveEAPTNTOV LETAPANTOV

Belsley-Kuh-Welsch Siayvooticd cuyypoppikdtntog:
avaAoyieg dtokdpaveng

lambda cond const GREENBON~ GDPGrowt~ Sizeloga~
2,807 1,000 0,000 0,040 0,021 0,000
0,877 1,790 0,000 0,026 0,940 0,000
0,315 2986 0,002 0,933 0,032 0,002
0,002 42,309 0,998 0,000 0,006 0,998

lambda = 1dwotipég avtiotpoeng unTpag cvvdlokvudveemv (1 wkpotepn eivor - 0,00156813)
cond = apBuog cvvOnKng (condition index)
onpeimon: ot oTheg avaroyiog dtakdpavong abpoilovv og 1.0

Sopemva pe tovg BKW, cond >= 30 vroonAdvel "toyvpn" oxedov ypapukn eEaptnon,
xot cond peta&d 10 and 30 "petpiog woyvpn". Extipunocelg mtopapétpov tov omoiny
N dwkvuaven oxetiCeton ue Tpofinuotikég cond TEG umopovv emiong
va. 0eopnBovv TpoPfAnuaTiKéc.
Ap1Buog dektdv katdotaong >= 30: 1
Avaroyieg draxvpavong >= 0.5 mov oyetilovton pe cond >= 30:
const Sizeloga~
0,998 0,998
Ap1Buodg dektdv katdotaong >= 10: 1

To mapoamdve vroderypo molvopounong ektyundnke pe v pébodo tewv Erdyiotov
Tetpayovav (OLS) pe v xpnon tov Gretl ypnoponoidvtag oyddvta oktd (88) mapatnpnoels,
KaODG Evteka TOPATNPNOELS 0V GUUTEPIAMNEONKAY AOY®D OTEADV, EAMTTOV 1| Un SobEécmv
dedopévov. Me AMya Adyw e€opébnkav elattiog amovsiog N averopkoVs mANpOHTNTAG TOV
oedopévov. H eaptmuévn petafint eivor n amodoon Idiov Kepalaiov (Return on Equity-
ROE) , evd ¢ epevvntiKéc petafAntéc ol omoieg evidydnkav 6to LOVTELO TG TOAVOPOUNONG
aQOPOVV TNV £KO0CT TPAGIVAOV OLOAGY®V(amelkovion 0 av dev Exovv eKOOGEL TPAGTVO OLOLOYOL
Kot omewovion 1 av €xovv ekdOcEL TPAGIVOL OpOAOY) Le VoTEPNoN Hog Tteptddov (Green
Bonds(t-1), o pvBudc peyébovvon kot e£€MéEng tov AEII(Axabdapioto Eyxopro Ipoiov) pe
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votépnon wog meptodoov (GDP Growth(t-1) ko to péyebog tov tpomelikod WpvuoTog |,
EKQPUCUEVO ®G 0 AoYAp1Oog Tov cuvoAlkoy Evepyntikot(size log assets).

ZVYKEKPIUEVO GTNV AVAALGT T®V TOAVIPOUNGEDV aKoAovBoLLE T €ENG PripaTa:

A&odloynon g oNUAVTIKOTNTOG TOV CUVTEAEGTMV "1 (green bonds, GDP Growth(t-1), xou
size log assets e To €&N¢ oTdo:

Brjua 1° Atatdnwon YrnoBéoewv.

Ho: bl =0 (Aev givat otatiotikd onuavTikdg 0 GUVTELECTNG "1 (green bonds, GDP Growth(t-1),
Kot size log assets. AvoAdywg po v mepintwon e&étaonc.

Ho: b1 #0 ( Eivotl otatiotikd onpaviikdg 0 GUVIEAEGTNG "1 (green bonds, GDP Growth(t-1),
kou size log assets. Avodloywg po v mepintoon e&étaonc. E&lcov avaldywg v mepintmon
eEéraomnc.

Brpa 2° Evpeon otatiotikng EAéyyov.

Xoppowvo pe ta ototyeio kot dedopéva mov amewkoviCovror oto Gretl a&ohoyovue ta £1¢
EUTEIPIKG EVPA AT Kot amoTeAécpaTa Omog tl(tiun), F(tuy), p(tuun), R? kot [Ipocappocuévo
R2. H e&iomon g maAvdpopunong eivar te Lopeng "1="0+ 1Xi

Bnipa 3° Avaivon kot a&loddynon EpELVNTIKOV OTOTEAEGLATOV.

A&LoAoYDVTOG T EUTEIPIKA ATOTEAECLOTOS TPOKVTTEL :

A&ohoyovpe v F(3, 84) = 8,362831. Oa mpémel va Bpovpe v kpitikn Tiun F, tpokeipévon
va v cvykpivovpe pe v otatiotikn F mov Bprjkope mnyaivovrog kot avalntdviog 6tov
mivaxo g Kotavoung yia 3 fabpotg ekevbepiog Tov ovopaot kot 84 Babodg ekevbepiog Tov
TAPOVOLOOT He okomd va katoAnyovpe omnv kprtikny T Fe. E&etdlovpe oe emimedo
onuovtikotnrag 5% omov Fe= 2,68.

Onoéte F(3,84) = 8,362831>2,68= Fc omdte amoppimtoope v undevikn vmdbeon
KOTOAYOVTOG GTNV GTOTIOTIKT CUOVTIKOTNTAG TOV VTOOETYLATOC.

E&etdlovpe opoimg oty otatiotiky] onpaviikotrag 10% omov npokvmret:

F (3,84) = 8,362831 > 3,23= Fc. Opoimg n vmwdHeon KATAANYEL GTNV GTATIGTIKT CTLLOVTIKOTNTO
TOV VTOSEIYLOTOG,

A&ohoymvtag v p(tiun) = 0,000063 Tov vrodeiypatog TpokHITEL OTL AN TOL GLVNON EMimeEd QL
ONUAVTIKOTNTOG, OO TO Ay0TEPO 0watnpo 0=10% £wg 10 TALoV avotnpo 1% sivor youniotepa
oo TV p(TYLn) Tov VIOSETYLATOC.

P(tyun)= 0,000063 <0,01<0,05<0,10. Zvvenmg emenysital Kot GLVERAYETAL 1| CTOTIOTIKN

ONUOVTIKOTNTO, TOL £V AOY® GLVTEAECTN.
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YOpewva pe v oiedvn Pihoypagio ypnoipomotovvol
» 1pilo aotépla *¥** dote va SNAmOEL Kol Vo, OTEIKOVIOTEL 1] GTOTIGTIKY] GTLLOVTIKOTNTOG 8
eninedo 1%.
» Avo aotéplo** mote vo, SNAmOEl Kot Vo amEIKOVIGTEL 1] GTATIOTIKY CNUAVTIKOTNTOS GE
eninedo 5%.
» 'Evo aotépt * dote va dnAmBOel Kol vor OEIKOVIGTEL 1] OTOTIGTIKY GNUAVTIKOTNTOG OE
eninedo 10%.
To vdOEry Ll EKTIUATOL CTOTIOTIKG GNUOVTIKO OTWG TPOKVTTEL OO TIG TAPATAVE® AEIOAOYNOELG
kot evoeitelg (F(3,84), p-value=0,000063. Zvvenmc amoppinteton n undevikn vrobeon 0tL OA0L
Ol OULVTEAEOTEG TV OveEAPTNTOV UETOPANTOV givor 1ot pe 1O Pndév yeYovog mov
avTiKatonTpilel OTL TO GUVOAO TV EPELVNTIKOV UETOPANTOV cvuPdAler otV epunveio,
avaAvoT Ko amekovion g dtakvpavong tov ROE.
O ovvteheothg R? avépyeton ko Stapopedvetot o 0,23, evéd o Ilposapposuévog R? avépyeton
oe 0,20. Avtd emefnyet, avalder Ko omodeikvost OtL mepimov 10 20% TG GLVOAIKNG
dwkdpavong ¢ amoédoong tov Wiov Kepoloiov eEnysiton ko epunvevetor amd 1o
GLYKEKPLULEVO LILOOELYLLOL.
To 1060610 OVTO eXTIATOL Ko KPIVETOL LKOVOTTOIMNTIKO Y10, LEAETES KO AVAADGELS TOL APOPOVV
tpamelikd 1Opvpate , Omov To emimedo TG Kepdogopiag emnpedaleron amd mwANOog un
TOPATNPICIU®V TopayOVTOV Kot KpUtnpiomv (S101knTikY] AEITOVPYIKY O100IKAGIM, CTPOTYIKEG
TOMTIKEG, TTOLOTNTO YOPTOPLAAKIOV, KOGTOG YPNUATOSOTNONG, LOKPOOIKOVOUIKES GUVONKES
Topd Ao LEPOVOUEVES TPAGIVES TPOKTIKEG KO TPMTOPOVALES.
H emioyn tg ROE(Return on Equity) og eEaptmuévng petapintig ektipdror dloitepa
KATAAANAN Y10 TOV Tpame(ikd KAAOO0 , kaB®G amekovilel Kot OMOTLITMVEL TV IKOVOTNTO, KO TNV
oeglomTo TV TPAmElK®V  WPLUATOV VO TPOTOTOWVV, VO,  UETATPEMOVY KOl VO
avadLOLOpPdOVOLV Ta. (010 kKePAata o€ kKaBapd kEpOM. Xe avtiBeon pe deikteg 0nmg to ROA,
10 ROE, 10 vtodetypor eVemUaTOVEL Kot TN O100TACT] TNG KEPOAookNS dtaphpwong , nvoroia
EKTIHATOL KPIGIUN KOl OVGIDOM Y10 To TPOTEQKA 10pVHATA AOY® TOV OVGTNPDOV KOVOVIGTIKAOV
TpoTHTEV Kot amottnoewv(Basel III/IV).
O ave&aptnteg petaPintés aglohoyodvtat, eykpivovtol Kot ETAEYOVTOL MOCTE VO, KOADTTOVY
oTPATNYIKEG TOMTIKEG Pudoung  ypnuotoddtnong(green bonds(t-1), HAKPOOIKOVOLKEG
ovvOnkeg( GDP growth(t-1) kot evdoyevn tpamelikd dedopéva Kot xopoKInploTikd (size log

assets). H ypnon votepnuévov tipav( t-1) cuppicvovetor Kot teplopilel v aviictpoen oxéon
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o1TioG- OMOTEAEGUOTOC, EVIGYVOVTOS KOl EVOLVOLMVOVTOS TV EPUNVEVTIKT CTATICTIKN 10YD TOV
VTOJEIYLLATOG.

O o1abepdg 6pog ToL VITOdElYATOG amelKovileTan OETIKOG Kot GTATIOTIKA onuovTikdg 6to 1%(
"= 0,470, p<0,0001, t = 5,435 >1,990). Av kot 0 6100epAC OPOG OV €YEL GUECT OKOVOUIKN
epunveia Kot €£Nynon, 1 GTATIGTIKN TOV GNUOVTIKOTNTO ETPEPaLMVEL KOt 0mOdEKVHEL TV 0pON
TPOJYPOPY| Kot vAAVGT] TOV LITOSETYHATOG.

O Betkdg ovvtereotg ¢ petaPintig (Green Bonds(t-1) vrodnAdvel ko ekepalel 0TL Ta
TPOTECIKA 1OPVUATO TOV OPOAGTIPLOTOLOVVTL GTNV Ayopd TPACIVOV OUOAOY®V TTapoLGldlovV
Kot ametkovifouv, Kotd péco 0po vyniotepn anddoon [diov Keporaimv. Qotéco 1 EAdeym
OTOTIOTIKNG onpavtikotntag (p=0,1384>0,01>0,05>0,10,) Tov 0moTEAECUATOS VTOINAMVEL OTL
1N ev AOY® oyéomn dev umopet va ektiunBel kan vo OepnBet 1oyvp1|  cvo KT 68 BpayvypOVio
opifovta dNAadN n oyéon dev eival EMAPKADS TEKUNPLOUEVT GE PpayvypOVIo EimedO.

Av16 10 €0pM 0 Kot TO amoTéAES pmopet va emeEnynOel, va arotunwOel kKot va epunvevTel pe
SLPOPETIKEG TPOCEYYIGEIS. AVTN 1] OTEIKOVIOT TNG GYEONG TPOKVTTEL OTTO:

» Yynho xooctog: H éxdoom kot m diayeipion 7padoivov OpoAdY®V GUVETAYOVTOL
ONUAVTIKEG damaves mov oyetifovronr pe €€oda oTIC O1001KaGiEG TIOTOTOINOT|S,
EVIGYVUEVES OTTOLTIOELS OVOLPOPAS KOl SLOPAVELNG , CVENUEVEG VITOYPEDCELG SLAPAVELOS
Kol cLpPOpemon pe kprnpla ESG.

»  Zrpatnywn mpocéyylon, o&io kot onuacio tov tpdoivev exevdvcemv: To tpame(ikd
wpvpata evtdocovy v [pdowvn ypnpatoddtnorn 610 mraiclo pog pokporpodecung
GTPOUTNYIKNG TOMTIKNG , TNV Pertioon g ewovag g tpaneloc, evioyvon g eNUNG
KOl TEPLOPIGUOV TOL KIVOOLVOL , TOPE 1 LEGO AUECTG LEYIGTOTOINGNG TG KEPOOPOPLOG.

» Metofatikd otado TG YPNUATOOIKOVOUIKNG ayopds. H ayopd mpdcivov opordywov
Bpioketar axdun oe dradacio wpipaveng , e AmOTEAEGLO 1) GOUBOAT KOt 1] GUUETOYT
NG OTO GLVOMK(O £6000 TV TPUTECKAOV WOPVUATOV VO TOPAUEVEL TEPLOPIGULEVT.
Yuvenmg 1o amotédespa ogv availpel v onuocio g [pdowwng TpareQikne , aArd
VTOOMAMOVEL KOl EKQPALEL OTL TOL OPEAT TNG EVOEXETOL VO EKONADVOVTOL EUUEGO 1 LE
YPOVIKT VOTEPNON , INAOT 01 BETIKES TNG EMOPACELG EVOEXETAL VAL Efval EPUECES KOl VL
eueavilovtol og PeTAYEVESTEPO XPOVIKO opilovTa.

A&ohoymvtog ™ t Tiung g petafintig (Green Bonds(t-1) mpokdmtet:
To kpinp1o amdeacng oTNPifeTOL 6TV KPLITIKY TN TNG t Katavoung ,  onoio Aapupdveton pe

Baon 1o eminedo onuavtwkomrog .Opilovpe oe a= 0,05= 5% . Aokeiton dimhevpog 1
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HOVOTAEVPOG EAEYYOG. ZVVETMG TO EMIMESO ONUAVTIKOTNTOS dtoupeiton pe to 2. Omote a/2=
0,05/2=0,025. To péyebog tov detypotog otV TPOoKeWEVN mepintmon gival n=88. Xtnv amin
maAvdpounon ydvoope 4 PBobuodg elevbepiag Adywm tov mopapétpemv Tov vad e&étaom
povtélov. OmoTe TPOKOMTEL :

t 88-4,0025 = ts4,0025= 1,990.

2VYKPIVOLLLE TNV T TOV t GTOTIGTIKOD LE TNV TIUT| TNG t KATOVOUTC.

Onorte:

t = 1,496 < 1,990. Onote 1 epunveia emPePformdvel 0Tt 0 cvvtereotg (Green Bonds(t-1) dev
glvat 6TOTIOTIKG ONUAVTIKOG.

Opoiwg og eninedo onuavtikomrog 10% npokdmtet

t =1,496< 1,664= t 84, 0,0s. Opoing n epunveia emPefordvet 6t 0 cuvtereotig (Green Bonds(t-
1) dev givan oTOTIOTIKE GNUAVTIKOC.

H amovcia otatiotikd onpavtiky enidpacng tov puBuov avémtvéng tov AEII(Axabdpiotov
Eyxdprov Ipoiovtog) ( T = 0,0702837, (p=0,6257>0,01>0,05>0,10,), t = 0,4895 < 1,990),
VodNAMOVEL Kot KQPPALel OTL 610 eEgTalOpEVO delypa , TO emimedo TG Tpamelikng Kepdopopiog
dgv  emmpedleton  dueca  amd TG Ppoayvmpdecues  SOKLUAVOELS NG  OWKOVOUIKNG
dpaoctnprotag. [TiBavég epunveieg kot eneénynoeig ivai 6t1 ta tpome(ikd WpvpoTa dStabétovy
OLOLPOPOTTOMUEVEG TNYES EGOOMV , Ol 0TTOieg LETPLALOVV TIG EMTTAOGELS TOV OLOKVUAVOEDY KO
TOV 0ALOYDOV TOL HOKPOOIKOVOMIKOD TAOLGIOL KOl TMV OKOVOUK®OV cLVONKOV OnAodn
QTOOLVOLLMVOLY TN GLGYETION NG TPOUTEQKNG OMAS00NG LE TG KUKAMKES OLKVUAVGELS Kot
petaforég tov otkovoutkov kokAov. EmmAéov n anddoon tov [diwv Keparaiov (ROE-Return
on Equity) emmpedletor oe peydro Pabuod amd puOuiotikodg mapdyovies Omms Ol ATULTOELG
KEPAAOLOKNG EMAPKELNG TOV EMPAALETOL OO TL G EMOTMTIKES OPYES OTMG PLOUICTIKES ATALTI|GELS
Kol VIoYPEDCELS Olakpdtnong emapkov [diov Kepalaiov, vroyped®oels coppudpewons Le
KEQOAOLOKOVS OETKTEG GOUPOVA LLE TO TANIGIO KEQPOAOLOKNG ETAPKELNGS , Ol OTOT01 TOPAUEVOVY
oYeTIKA oTafepol aveEapTHT®S 01KOVOUIKNG cvykvpiag. [TapdAinia n xprion Kot vioBEétnomn g
voTePNUEVNG HeTaANTNG Tov pLOov avantuéng tov AEITI(GDP Growth(t-1) evoéyeton var umv
OMOTUTIMVEL KOl VO PNV eKQPALEl EMAPKAOC TS GUECES EMOPACEIS KOl EMIATOCEL TNG
OIKOVOUIKNG avATTUENG 6TO0 emimedo TG Tpame(ikng kepdopopiac. To ocvykekpiuévo gupnua
evBuypoppileton pe ™ oyxetkn eumepiky Piproypagio cOpeove pe TV omoio ot

LLOKPOOTKOVOUKOL TOPAYOVTES KOl KPLTHPLOL AGKOVV 1GYVPATEPT] EMOPACT] GTNV MIGTMOTIK
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enéktaon (dtevpovvon g TpameQikng xpNUatoddTNong , dafectudTNTA TPATECKOD daVEITLOV)
apd otV dpeon amoddoon tov [diov Kepalaiov tov tpanelikdv 18pupdtoy.

H apvntikn kot duoitepo GTATIOTIKG ONUOVTIKY GYE0T Kol GUGYETION TOL UEYEBOVG T™V
TPameQIKOV 10pLUATOV amoTelel £val amd Ta To a&lOTIGTO EVPNLUTA TOL VTOOELYLOTOG.

H avénon tov peyéboug paivetor va mepropilel v eveMéio Kot TV duvotdTnTo TPOGUPUOYNS
TV TPamellk®V 1OpuUdTemV, ovgdvel Ta AEIToLPYIKG Kot dtotkntikd £€oda kot odnyel og
yopnAotepn anddoon [diwv Keporaiov(ROE) Aoy g peyaldtepng kepaiaiokng Baong.
EmmAéov 1o peydra tpomeQikd 10pOUHOTO GLYVA VLIOKEWTOL GE OVOTNPOTEPN EMONTEIN
(Systemically important banks) wg tpameliKd WOpOLOTH CLOTNUIKNAG ONUACIAG , YEYOVOS TTOV
nepopilel v avdAnymn Kivdbvov Kot KAt emEKTOOT TIG amoddcelc Toug. To ouyKeKpUévo
gupnuo vrootnpilet kot Tekunplovel v Bewpia 6Tt 61OV TPOTECKO TOUEN dEV TAPATPOVVTOL
amopoitnto okovopieg kKAMpokag( 0PéAn AdY® EKTETAUEVOV AEITOVPYLOV, 0PEAT amd avénon
oV pey€BoVG AELTOVPYIKTG O1UOKOGTAG, AENCT) TG ATOOOTIKOTNTOG KOl OMTOTEAEGLOTIKOTITOG
KMpokog 6tav mpokvmtel and péyebog TpamellkdV WOPLUATOV) AVOPEPOUEVOL GTO EMITESO TNG
KePOOPOPLNG.

H 61evpovon ko 1 e€€taon mbovig cuyypopkdnTog vAOTOWONKE Kol EQUPUOGTNKE LECH
TV OEIKTOV TANOB®P1opnov ™ dtaxvpaveong (VIF) kot tov dwyvootikov Belsley-Kuh-Welsch.
Ovtipég VIF yuo Odeg tig ave&dptntes petafAntéc mapovstalovtal Kovid ot povada, yeyovog
oL EKPPALEL Kot VITOONAGDVEL amovcion Kot EAAElYN cofapov Kot KPIGIHOv TPOPANUATOS
TOAVGLYYPOLUIKOTNTOC.

Av ko amtd ta Styvootikd Belsley-Kuh-Welsch npokintet évag deiktng kotdotaong Condition
Index peyoivtepog tov tpidvra(30), To PovopeEVO 0VTO amelkovilel Kot apopd Kupimg Tov
otabepd Gpo kar TN peTaPAnT) peyeoug , yeyovag mov ektipdron Ko Bewpeiton cuvniopévo
Kot 6LVNOOG TOPATNPOVUEVO Kot OV EMNPEALEL OVOIAGTIKA TV OEIOTIOTIN TV EKTIUNGEDV.
2uvenmg, Oev gvtomileTon Kpioun ypoppKY GvoxETIon LYMAOL Pabpov pETOEL TV
aveaptntov petofAntdv, OnAadn dev vrdpyetl coPapr| EVOEIEN GYedOV YPaUKNG eEApTNoNg
UETOED TV aveldpTNTOV LETAPANTOV.

Ev kotaxieidtl dev mapatnpeitor onUovTiKy TOAVGUYYPOUUIKOTNTO UETAED TV aveEdptnTov
HeTAPANTOV.

ZVVOTTIKA , TOL AMOTEAEG LOLTOL KOIL TOL EVPTLOTOL TTOV TPOKVTTOVY OO TO LITOSETY LA, KATOY PAPOLV
KOl TEKUNPLOVOLY 0TL 1 arddoom Wwinv Kepalaiov eEaptdtar, dapopeavetor kot Kabopiletot

og peydro Babud mpwtiotmg facetl tov peyéboug Tov Tpamelikod WpHUATOC , EVO 1) £KO00T) TV
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TPAGIVOV OHOAOY®V KOl 1) OIKOVOUIKT HEYEBUVON OEV OOMIGTMVETOL CTUTICTIKO CTUOVTIKN
KaBag dev eppaviCouv dueon enidpaocn Kot GLCYETION.

To evprjuata Kol o omoteAéopaTo ekPpalovy Kot omekoviCouv 01t T mbavd oeéAn g
[Ipdotvng ¥pnUaTOSOTNONG 0EV OTOTUTOVOVTIOL (GUECH KOl OEV KOTOYPAPOVTOL GUEGH GTO
EMMEDO NG KEPOOPOPING OALL EVOEYOVTOL VO EKONAMVOVTOL KOl VO YIVOVTOL OVTIMNTTEG O€
pakpOTEPO KOl HOKPOTPOOeso opilovia Kol HEC® EVOAAOKTIKOV OOA®V Kot GAA®V
unyovicpmv. Me Ayo Adylo 1 Tpdotvn ¥pnuotodotnon dev amodidetal duesa 6 OPoOLS Kot
KpLTnpila Kepdoeopiag Tmv Tpamelik®V 1OPVUAT®V, OAAL EVOEYETOL VA AEITOVPYEL TEPICCOTEPO

WG OTPOTNYIKN PLOSLdTNTOC Kol Lakpoypoviog a&ioag yia ta tparelikd 10pOuoTa.

Iivaxkag 6. Yrooetypa 2 Iloivopounong.

Yrooerypa 1: OLS, yprion tev mapatnpnioemv 1-99 (n = 88)
Amovoeg M atelelg mopatnpnoelc mapoieipnkav: 11
E&apmmuévn petofint): ROA

2vveeleotng  Tom. Zpdiuo t-Aoyog p-Tiun
const 0,0444056 0,00568094 7,817 <0,0001  ***
GREENBONDStl  0,000907556  0,000643206 1,411 0,1619
GDPGrowtht1 0,00812369  0,00942902 0,8616 0,3914
Sizelogassets —0,00201153  0,000280918 =7,161 <0,0001  ***
Mécoc e€apt. utpA 0,004409 T.A. e€apt. utpr 0,003756
ABp. teTp. KOTAA 0,000747 T.Z. molwvdpounong 0,002981
R-tetpdymvo 0,391699 IIpocapp. R-tetpdymvo 0,369974
F(3, 84) 18,02987 P-tiun(F) 4,03e-09
Aoy-mbavopdvelo 388,9383 Akaike kpitiplo —769,8766
Schwarz kpurplo —759,9672 Hannan-Quinn —765,8843

IMivakag 7. Ilivakog ocvyypoppikotytog Yrodsiypatog 2.

Mapayovteg MANBwpLopoL TG Stakupavong

EAdyiotn Suvatn tiun = 1.0
Tuég > 10.0 pmopel va onpaivouv mpoPANUA CUYYPOLMLKOTNTOG

GREENBONDSt1 1,005
GDPGrowthtl 1,007
Sizelogassets 1,008

VIF(j) = 1/(1 - R(j)*2), omou R(j) eivat o moAAQTTAOC OUVTEAEDTHG CUCXETLONG
peTagd TG LETABANTAC j Kot OAWV TwV GAAWV avedpTnTwy HeTaBANTWY

Belsley-Kuh-Welsch StoyvwoTtikd cuyypoppkotntog:
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avaloyieg Stakupavong

lambda cond const GREENBON~ GDPGrowt™ Sizeloga™
2,807 1,000 0,000 0,040 0,021 0,000

0,877 1,790 0,000 0,026 0,940 0,000

0,315 2,986 0,002 0,933 0,032 0,002

0,002 42,309 0,998 0,000 0,006 0,998

lambda = 8lotipég avtiotpodng pntpag cuvSlakupAvoswv (n pikpoTtepn eival 0,00156813)
cond = aplBudg ouvbnkng (condition index)
onpeiwon: oL otAAeg avaloyiog Stakupavong abpoilouv os 1.0

JUpdwva pe toug BKW, cond >= 30 untodnAwvel "woxupn" oxedov ypoappkn e€aptnon,
kat cond petaé 10 and 30 "petpiwg oxupn". EKTUUNOELS TAPAPETPWY TWV OTIOLWV
n Stakvpoveon oxetiletal pe mpoPANUATIKEG cond TLUEG UTOPOUV EMioNG
va BewpnBolV MPOoPANUATIKEG.
AplBuog deiktwy kataotaong >= 30: 1
Avaloyieg dtakupavong >= 0.5 mou oxetilovral pe cond >= 30:
const Sizeloga™
0,998 0,998

AplBuoc dektwy kataotoong >= 10: 1

To vdderypa 2 ektiunOnke e&icov pe v pébodo tov EAdyiotdv (OLS) ypnoonoumvrog kot
epapuolovrog oydovia okt®(88) mapatnpfoel UETE TNV 0QOIPESN OTEADV Kol EAMTAOV
oedopévov. H e€apmnuévn petafint eivor n anddoon Evepynrtikov tov Iocoroyiopotd (ROA-
Return on Assets), deiktng mov ektipdran wiaitepa KOTdAANAOG Yo TV aSl0A0YN oY , EKTIUNON
Kot avaAvon TG AEITOVPYIKNG OMOSOTIKOTNTAG KOl TG OMOTEAEGUATIKOTNTOS TOV TPATEQKMV
WPLHATOV KAODG OmOTLTAOVEL Kot ekepalel v omoteAespotikotnto aflomoinong tov
cuvoAkov Evepyntikod yio v mopoaywyn kepdav yopic vo emmpedleton amd v doun tov

KEQOAOL®V Kot TNV KEPAAooKT d1pOpwon.

H petafintm Green bonds(t-1) anewovilel kon gppaviletl Oetikd cuviedeo " =0,000907556,
®ot000  dgv  mopovoldletor  otoTioTikd  onuoavtiky  (p=0,1619>0,01>0,05>0,10,). Ta
AMOTEAECUATO. VTOONADVOLV Kot ameikovilovy 6Tl M elsaymyn Kot 1 €k00om mpacivev
OHOAOY®V Ogv aoKel QUEST M UETPNOIUN EMIOPAOT) KO EMMTOGCT GTNV OTOSOTIKOTNTO TOV
TPOTEQIKAOV 1OPLUATOV GE AEITOVPYIKO ETIMEDO , OTTMG avtikatontpiletal oto deiktn ROA.

To evpnpa ko to arotédecua eival suuPato pe t oxetikn Biploypapia, n omoia vroypappilet
Kot Tovilel 0Tt Ta. 0PEAT TNG TPACIVIG YPMLULATOOOTNONG Y10l TO XPNUATOTIOTOTIKG WOpOLOTOL
EKTILOVTOL KUPI®G EUUESA 1] LOKPOYPOVIAL.
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v mepimton TV TPUnelKOV WPLUATOV 1 YPNON TPAGIVOV YPNLATOOIKOVOUIK®OV
gpyoreiov ypnuatoddmong eEumnpetel kot €uvoel Kupimg TV SloPOpPOmTOINcN Kol TV
EUTAOVTIGUO TOV KEPUAALOUK®DV TOP®V KOAONDS AEITOVPYOVV MG UNYOVIGLOS S1OPOPOTOINCTG TOV
YoV Keporaimv kol v evioyvon tov ESG mpo@il, evd oev petafdailet kot 0ev d10popomotet
dueca v amrodoTKOTNTA TOL GLVOAOL ToV Evepyntikov. H pn dvmopén otatiotikd onpuovTikig
oxéonc (= 0,000907556, (p=0,1619>0,01>0,05>0,10,), t = 1,411 <1,990)., mbavov va
avTIKoTonTpilel TO0 Yeyovog OTL To. €vOEYOUEVO, OQEAN , OMMOC 1 Helmon Tov KOGTOLG
YPNUATOSOOTNGNG, 1) EVIGYLGT TNG PNUNG , T XOUNAOTEPT] OATAVY KEQAAUIWMV KOl O TEPLOPICUOG
TOV KOGTOVS KEPAAAIOV OEV HETATPETOVTOL AUEGO GE VYNAOTEPQ AEITOVPYIKA KEPON.

O pvOude peyébovvong tov AEI(AkaBdpioto Eyydpio IIpoidv pe votépnon pog tepiodov(GDP
Growth(t-1), mopovoidler Oetikd 0oAAGA PN OTOTIOTIKO GUVIEAECTN (A =0,00812369,
p=0,3919>0,01>0,05>0,10, t = 0,8616 < 1,990) ) . To oamotélecuo ovTO eKEPAlEl Kot
avtikatonTpilel OTL 1 OIKOVOUIKY] HEYEOLUVON OEV OOKEL GUEGO AVTIKTUTO GTIC AELTOVPYIKES
dldkacies amodoTKOTNTAG TV TPATEQK®V WPVUATOV. XT0 QACL TOV TPAnellkod KAAOOoV ,
T0 gupnuUa ovTO ekTdTonl avapevopevo, kobmg mn  emidpaocn kol M EmMINTOON  TOVL
HOKPOOIKOVOUIKOD KUKAOV GTO €MIMEDO KEPSOQOPIOg TV TPUTEQKOY 1WOPLHATOV CLYVA
eKQPALeTal Kol EKONAMVETAL LLE YPOVIKT VOTEPNOT| , VIO YPOVIKY| KaBuoTEPNON Kot d1o LEGOV
EUUECOV UNYOVICUOV KOl OOIKOCIOV ,0TMOS 1) TOWOTNTO TOV MIGTOTIKOD YOPTOPLANKIOV, M
petaforn g {nmong daveiwv( emnpedlet o EMTOKLO, TIG OIKOVOUKES GLVONKES AvAmTLEN 1)
VEECN, Kot TO EMIMEOO TPOPAEYEWDV Y10 EMGPAAES OMANTNGEIS(TPOPAEYELS Y10 AVAUEVOLEVEG
Mmuéc). EmmAéov 1 tpamelikn amodotikdOtnta ennpedleTor o€ ovou®ON Kot onuavtikd Poabud
amd TO KOVOVIGTIKO TANIGLO, TPOTLTA , KOAVOVEG KOl VOUIGHOTIKY) TOMTIKY , KPLTHpLo Kot
TAPAYOVTEG TOL EVOEXETAL VO ATTOOLVALMVOLY TN PBpoayvypovic ETIOPOCT KOl ETIMTOGCN TNG
olKoVouIKNG peyéBuvong oto deiktn ROA.

EmmAéov, to péyebog tov tpamelikdv wWpvpdtov onwg ektipndtal ond tov Aoyapiuo tov
cvvolkov Evepyntucod ameucoviletor apvnTikd Kot OGTOTIOTIKE GTUAVTIKO GUVIEAECTY| GE
eninedo 1% (A =-0,00201153, p<0,0001, t=-7,161<1,990) ) . To amotérecpo avTO EKPPALEL
0Tl To. peyoltepa tpamelikd Wpdpata epeavilovv younAdtepn amddoon evePYNTIKOD GE
ovykplon pe pkpdTepa Tpome(ikd WOpL LT,

H apvntikn vt oyxéon sivor evpémg tekunplopévn kot amodederypévn ot o1ebvn tpamelikn
BipAoypapio kot pmopet vo epunvevtel ko pva e€nyndel péow o1dpopwv mapaydviov Kot

kputnpiov. Ta peydro tpomelicd WpOpoTe oVTILETOTILOVY aVENUEVO KOl AEITOVPYIKA KOl
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OLOIKNTIKG KOOTT, VOTNPOTEPES KAVOVIGTIKEG OTOLTI|OELS, TPOTLTO, KOl KAVOVES , LEYOADTEPT
dVoYEPELD KOl TOATAOKOTNTO GTIG OPYOVOTIKES SLOIKAGTES , dedopéva Ta 0moio EVOEXETAL VOl
TEPLOPICOVV KL VO, LETPLAGOLVV TNV ATOd0TIKT a&tooinon tov Evepyntikol toug.

[MapdAinia to tpamelikd WpOHOTO GLUYVE €PApUOlovy Kol LIOOETOVV MO CLVTNPNTIKEG
OTPAUTNYIKEG O1001KGTEG dlayeElplong KIvoHVOL, YEYOVOC 0V UTOPEL VO LEUDGEL KO VOL TEPLOPICEL
TO EMIMESO TNG AEITOVPYIKNG TOVG ATOSOTIKOTNTOG,

H tyn tov ovvreleot R?= 0,392 anetcovilel 6Tt T0 EKTIUOUEVO SElypa pUNVEDEL KO OVOADEL
nepinov 1o 39% g petafAnTtoOTOS TOV EMIEdOL amddoong tov Evepyntucol, mocoostd mov
Bewpeiton Ko EKTILATOL OPKETE IKAVOTOUTIKO GTO TANICIO EUTEPIKDOV EEETAGEMVY ,0aVOADGEDMV
Kol gpevvev otov tpanelikd topéa. EmumAéov 1o F (3,84)= 18,02987 > 3,23= Fc (0=10%),
F(3,84) = 18,02987 >2,68(0=5%), «pivetor Kol €PUNVEDETAL OTATIGTIKA ONUAVTIKO,
aflohoydvtag kol emPePoldVOVTAG TNV GLVOAKY OTATICTIKY €ykvpotnto, opfdtmrta Kot
EMAPKELNL TOV OETYLATOC,.

Ot Tipég tov deiktov ddykmong kot dtakvuavong(Variance Inflation Factors-VIF) yw to
oLVOAO T®V aveEapTNTOV petafAntdv ameikovilovtol oe emimeda TOAD KOVIQ TN HovVAda,
YEYOVOG OV ATOJEIKVVEL Kot EVBVYpapilel TNV amovsios CNUOVTIKNG TOAVGLYYPUUUIKOTTOGC
610 vddeypa. Av kol amd Tovg dayveooTtikovg eAEyyovg Belsley-Kuh-Welsch mpoxvmtet kot
epeavifeton deiktng xotdotoong ave tov 30. To edpnua aVTO TPOKVTTEL KO oUTIOAOYEITON
Kupiwg amd tov otafepd Opo kol v petafint) peyébovg. H ovykexpiuévn maporrpnon
EKTILATOL OVOUEVOLEVT) GE VTOOEIYLATO TTOV EVOOUATMOVOLV AOYOPLOUKE LETACYNUOTIGUEVES
UETAPANTES KOl TAVTOYPOVE OEV DITOVOUEDEL KOl O£V VIORAOUILEL OLGLVODS TNV EYKLPOTNTA KOl
™V a&l0ToTIN TOV EKTILAOUEVOV TOPAUETPOV.

ZUVOMKA T OTOTEAEGLOTO KOL TO, EDPTULATO TOV Y TOOETYHATOG 2 DTTOOEKVOOLV Kot EKPpAlovV
OTL M AETOLPYIKN AMOSOTIKOTNTO TOV TPUTEQKOV 1WOPLUATOV ONMG OTOTLIIMVETOL KOt
anekoviCetar pEcm tov deiktn amoddoong Evepyntuco, ennpedletor mpotictmg and evooyeveig
mopayovteg kol Kprripua ( OTOG 1 KeQoAaiaky OwbpOpwon, 10 péyebog twv tpamelikav
WPLUATOV N TOWOTNTO TOL YOPTOPLANKIOL TPUTEQK®Y daveiwV, 1 OTPATNYIKY Olayeiplon
KOGTOVG, 1) AOSOTIKOTNTO KOl ATOTEAECUATIKOTITO OTIG OLOIKTTIKEG AEITOVPYIKEG OLOOIKAGIES)
Kot €0KoTEPA and 10 pé€yebog TV Tpamelikdv wpvpdtwv. To dpnua avtd cuvddel Kot
tavtiletal pe ™ oyetikn PPpAoypoeio, copeova pe v omoio To. HEYOADTEPA TPUTEQKA
WPLUATO TEIVOVV VO EMTVYXEVOLY YAUNAOTEPO KOGTOC AOY® HeYEBOLG Kot v Emm@PELOVVTOL

amd owovouleg KAipaxkog (e€edikevon  TPOOWOTIKOD, OLTOUNTOTOINGT  AELTOVPYIKAOV
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OldIKOoLDY, Kol aLENUEVN OOMPOYUOTEVTIKY 10YX0 7OV KOTOANYEL OE TIO OTOJOTIKN
Aertovpykn  Swdkacio kol otafepd  KOGTN(TANPOPOPLOKE GUOTHUOTO , KOVOVIGTIKN
CUUUOPP®ON , OLOIKNTIKEG LTOOOUES KO OOUEG) OOV EKTIUMVTOL OTL KOTOVEUOVTOL KOl
polpalovtol 6€ HEYOADTEPO OYKO GUVOAAAY®V Kot oToryeimv Evepyntikol emidunkoviog kot
eCaocparilovtag @ONvOTEPT YPNUATOSOTNOY, OVENCT TOL EMUTESOL TNG AELTOVPYIKNG
OTOTEAECUATIKOTNTAG , KOADTEPY SLOPOPOTOINGT KIVOUVOV, KPLTHPLO. Kol OTOlyEio Tov
eVIoYVOLV TO EMMEDO NG KEPOOPOPING KOl TNV VT UEPTCL.

Avtifeta , 1 £kd00M TPAGIVEOV OLOAGY®V OV ERPAVICETAL VO £XEL GTOTIOTIK( OTULAVTIKY GpEoN
emidopaon kot emintworn oto ROA. To anotéleocpo owtd avTikotontpilel OTL TOLAGYIOTOV GE
Bpayvypdvio opilovta, 1 GLUUETOYT TOV TPATEQKMV WOPVUATOV GTNV TPAGIVN YPNHOTOIOTNON
dev petappdaletor Kot dev amekoviletar aueca oe PeATioon oTIG AEITOVPYIKES OUOIKOGIEG
amodotikotnTag. M mbavr epunvela extipdror 6t 1 €kd00M TPACIVAOV  OLOAOY®V
cuvemdyetoar kot mpobimoBétel  avénuéva.  KOGT  GLUUOPPM®ONS, TICTOTOINOoNG Kot
TapokorovOnong, vio omoio evdéyetol vo e£OVOETEPOVOVY Kol VO, OAAOLOGOVY T TOHAVA
OLKOVOUIKA 0QEAN 6€ TPMOTO 6TAd10. [TapdAinin n oukovopikn| pey€Buvon dev paivetol vo ooKel
GTOTIOTIKG ONUOVTIKY EMIOPOOT) GTO EMIMEDO TNG AELTOVPYIKNG KEPSOPOPLOS TV TPUTEQKDV
WPLUATOV GTO GLYKEKPLUEVO LOdEYHa. To €bpnpa avtd evdeyonévag vor ekppalel Kot va
VTOONAMVEL OTL Ol HOKPOOIKOVOUKEG cuvOnkeg emnpedlovv Ko kabopilovv 10 emimedo TG
AELTOVPYIKNG ATOOOTIKOTNTAG TOV TPATELKAOV WOPVUATOV HE EUUEGO TPOTO 1| HEC® GAA®V
TAPOUETPOV ,OTMOG N TOLOTNTA TOV YOPTOPLANKIOV davei®V , 1 TO EMIMESO TOV MGTOTIKOV
KvdUVOL, 01 010101 OV OMOTLITAOVOVTOL KoL OV epunvevovtat dueca 6to ROA.

Ev katakAeidt To amoteAEoHOTO EDVOOVV Kot EVIGYDOLV TNV AOYT OTL TO OPEAT TNG TPAGIVIG
YPNUATOSOTNOTG Y10 T TPOTEQKA 10pVHATA EKONADVOVTOS KUPIMG EUUEGH 1) GE LLOKPOYPOVIO
opifovta péom g Pertioong g oxéong e ETEVOVTES, EMOTMTIKEG Kot pLOUGTIKEG apyég Kot
TPOTLTA, UECH NG gvioyvomg TG OMUNG kaBdg kol TG KaAdtepng  dwyeipiong
neporroviikdv KvoOvvov. Ev koataxAeidl o o@EéAN autd O0ev AmOTLTMOVOVTOL KOl OEV
eKQpalovtol AUECH 6TO EMIMESO TG PpayvypOVIaG AEITOVPYIKTG KEPOOPOpPiag, aAAE evOE eTOL
Vo yivouv TEPIGGOTEPO EUPOVT] OE UAKPOYPOVIEG OVOADGES KOl OTVTOCELS N UECH

EVOALOKTIKOV OEIKTAOV ATOS0GNG.
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Hivakog 8.Ynooerypa 3 llaivopopunong.

Yroderypa 1: OLS, yprion tev mapatnpioemv 1-99 (n = 88)

Amovoeg M atelelg mopatnpnoels mapareipbnkav: 11

E&aptmuévn petafinti: NIM

2vveedeotng  Tom. Zpdiuo t-Aoyog p-Tiun
const 8,66352 0,881520 9,828 <0,0001  ***
GREENBONDSt1 0,0301927 0,0998073 0,3025 0,7630
GDPGrowtht1 1,95959 1,46312 1,339 0,1841
Sizelogassets —0,368994 0,0435905 —8,465 <0,0001  ***
Méoog e&apt. TP 1,254432 T.A. e€apt. utpAr 0,626257
ABp. teTp. KATOA 17,97564 T.Z. moAlwvdpdunong 0,462597
R-tetpbywvo 0,473182 [Ipocapp. R-tetpdymvo 0,454367
F(3, 84) 25,14931 P-tiun(F) 1,05e-11
Aoy-mBovopdveln —54,98054 Akaike kpitipto 117,9611
Schwarz kpurfpilo 127,8704 Hannan-Quinn 121,9533

Iivaxkag 7.I1Tivakag ovyypoppikétnros Yaoosiypatog 3.

MNapdyovteg MANBWPLOUOU TNG SLOKUOVONG

EAdyxiotn Suvatn tipn = 1.0
Tiég > 10.0 pmopel va onuaivouv mpoBANO GUYYPAUUIKOTNTAG

GREENBONDSt1 1,005
GDPGrowthtl 1,007
Sizelogassets 1,008

VIF(j) = 1/(1 - R(j)*2), omou R(j) eivat o moAAATIAOG CUVTEAEOTHC CUOXETLONG
METAEL TNG LETABANTAG j KAl OAWV TwWV GAAWV avedpTNTWV LETABANTWY

Belsley-Kuh-Welsch S1ayvwoTikd ouyypopkoTnTog:
ovaloyieg Stakupavong

lambda cond const GREENBON~ GDPGrowt™ Sizeloga™
2,807 1,000 0,000 0,040 0,021 0,000
0,877 1,790 0,000 0,026 0,940 0,000
0,315 2,986 0,002 0,933 0,032 0,002
0,002 42,309 0,998 0,000 0,006 0,998

lambda = 8lotipég avtiotpodng pntpag cuvdlakupdvoswv (N pikpdtepn eival 0,00156813)
cond = aplBudg ouvbnkng (condition index)
onpeilwon: ol otAeg avaloyiog dtakupavong abpoilouv os 1.0

JUpdwva pe Toug BKW, cond >= 30 unodnAwvel "toxupn" oxedov ypauKn e€aptnon,
kat cond petagy 10 and 30 "petpiwg oxupn". EKTUUNOELS TAPAPETPWY TWV OTIOLWV
n Stakvpavon oxetiletal e MpoPANUATIKEG cond TLUEG UITOPOUV EMIONG
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va BewpnBouv MPoPANUOTLKEG.
AplBuocg dewktwy kataotaong >=30: 1
Avaloyieg dlakbpavong >= 0.5 mou oxetilovrat pe cond >= 30:

const Sizeloga™
0,998 0,998
AplOuog dewktwy kataotaong >= 10: 1

To vrdderypa 3 exkTyundnke péow g pnebddov tov EAdyiotov Tetpayoveov(OLS), Bacilopevo
o€ dgiypo 0ydovia oktm (88) mapatnpnoewyv, £netta omd Tov anokAEoHo Evieka (11) eAunav
N un dwbéopumv dedopévov. Q¢ eEaptnuévn petafinm opiletoan to Koboapd emitoxiokd
[Tep1Bmpro (Net Interest Margin-NIM),10 omoio extipdTon Kot aviikotontpileTor @g Evov amd
TOVG ONUOVTIKOTEPOLG Ogikteg NG Tpoamellkng dtopecorldpnong , kabmdg omewoviler Kot
VROYPOUUILEL TNV OMOTEAEGULOTIKOTNTO TOV TPATELK®OV WOPVUAT®V TNV dNUovpyio €60d®V
HEG® NG SLoPOPAg HeTall TV EMTOKI®MV YOpNYNoE®V Kol KATOOECEWMV.

H petapinm (Green bonds(t-1) amewoviletar pe 0etikd mpdoNU0, ®OCTOCO O EKTIUMDUEVOS
GLVTEAECTNG TNG OEV €lval GTATIGTIKA ON ]JOLVTLK(')Q(A =0,0301927, p=0,7630>0,01>0,05>0,10, t
=0,3025>1,990) ) . To amotérecpa avTO KPPALEL Kot LTOONADVEL OTL 1] £KOOOT| TPACIVAOV
opOAOY®V 0gv aoKel dpeon Ko petproun enidpacn kot enintmon oto Kabapd Emitokiokd
[Tep1Bmpro.(NIM) tov TpaneQik®dV 10pLHATOV.

To gupnua ektipdror Kot Kpivetor cupPatd Kol amodekTd LE TN GULUUETOXN TOV TPAGIVOV
opoAdY®wV 610 TAaiclo TG TPOmEQIKNG dPASTNPLOTNTOS, OEOOUEVO OTL 1 YPNON TOVG Kol M
V10BETNON TOVG EMKEVIPOVETOL TPOTICTOS GTNV XPNUATOOOTNON  TEPPAALOVTIKA PLOCIU®V
EMEVOVGEMV KOl GTNV SIEVPVVGT TWV TNYDOV YPNUATOIOTNONGS. L2g KPITNP1o 1 KOO0 TOVS dEV
ocuvdéetal dpeca pe tov Kaboplopd tov emttokiov yopnynoemv kot kotabéocewv. Emumiéov
evogyopeva opéAN mov oyetilovtal pe yaUnAOTEPO KOGTOG YPNUATOSOTNONG N LLE EVIGYVLOT Kot
Bektiwon g eMung TV Tpomelikdv Wpvpdtwv, givar mbavo va epeaviCovtal o BdOog ypdvov
Kol 6 PLoKpOyPpOVIo 0pilovTa Kol GUVETMS VO NV OITOTLITMVOVTOL KO VO NV EVOOUOTOVOVTOL
dueca otov oeiktn NIM.

O puOuodg avénong tov AETI( GDP Growth(t-1) pe votépnon pog mtepiddov amekoviCetor pe
fetikd mpoOoMUo, ®OTOGO OUMG O EKTYMHUEVOS OCULVTEAESTNG Ogv  glval  GTATIOTIKG
GNUOVTIKOG (A =1,95959, p=0,1841>0,01>0,05>0,10, t = 1,339 <1,990) ) . To €bpnua avtd
VTOONA®VEL Kot omekovilel 0Tl M okovopukn peyébuvon O0ev aokel n Gueon emidpacn Kot
enintowon oto Kabapd Emtokiaxd [epBoplo tov tpanelikdv wWpopdtov. 10 mAaiclo g
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TponeQlkng dpacTnPOTTAS T0 vpnua avtd pmopel vo extiunfet Ko vo aittoloyndet oto
yeyovag 6tt to NIM e&ericoetan ko oynpotiletot Kupimg and mapdyovies kKot Kpirnplo Onmg n
KatevBouvon g Nopopatikng moAMtikng(avapépetot 6tov Babud xahdpwong 1 cOoOIENG TV
YPNUATOTIOTOTIK®V cuvONKoV ov emiPdiier n Kevrpikn Tpdmrelag, ennpedlovtag 1o eninedo
TOV EMTOKI®V, TO EMIMEOO NS PEVOTOTNTOC KOl TO KOGTOG YPNHOTOddTNONG TOL Tpame(ikoD
topéa), N dStapOpwon TV enttokimv TV emtokinv, o fadUdc Kot To ET{TESO TOV AVIAYOVIGLLOV
otov Tpane(lkd Topén Kol o€ pKpOTEPO Pobud amd TG PpoyvypoOvies OLOKLUAVOELS KoL
UETOPOAEG TNG OWKOVOIKNG OpacTNPOTNTAG KOl TOATIKNG.(OVOPEPOVTAL GE TPOCMPIVEG
ALEOUEIDGELS GTNV TOPAYOYIKY] S10OTKAGT0, TNV EXEVOLTIKT {TNOT, TV KOTAVAAMGT] 01 OTTO1Eg
ekdnNAdvovtat kot epeaviovtat oe GuVTOpo Xpovikd opilovta kot dev avtikatontpilovy povipeg
T40¢€lg o€ EMMESO OVATTLENG.

[Mopdiinia, N enidpacn Kol 1 EXINTOGCN TNG OIKOVOUIKNG AVATTUENS OTNV MGTOTIKY {\TNnon,
610V KaBoPIo U KoL 6TV SLUOPP®ON TV EMTOKIMV, TEIVEL VO EKONADVETAL Kol VoL eppavileTon
LE XPOVIKN KaBLGTEPNON YEYOVOS OV EVOEYETAL VO OLTIOAOYEL KL VOL EPUNVEDEL TNV OTOLGTO
OTOTIGTIKNG ONUAVTIKOTNTOG GTO GUYKEKPLULEVO VITOSEYLLOL.

To péyeboc tov tpanelikdv Wpvudtov (sizelogassets), 0nmg ameucovileTor Kot mposeyyileTot
pHEG® ToL AoydapiBov Tov cuvoAko Evepyntucov, epgavilel apyntikd TpOCT O UE GUVTEAECTN
oTOTIOTIKE onuovtkd oe eminedo 1% (A =-0,368994, p <0,0001, t = -8,465<1,990) ). To
amotéleopa avtd avTiKatonTpilel Kot VIWOONAMVEL OTL To. peyaAdTEpa Tpamelikd WpvuaTa
tetvouv va Exovv yaunAdtepo Kabapod Emrokiaxd [epBdpio.

H apvntikn mpocéyyion ko cvoyétion peta&d peyéfovg kot NIM(Net Interest Margin-KoBapo
emroklokd Tepdmplo) £yt avapepOel Kot emavainyn oy Atebvn tparelucn BiAoypapio Kot
e€nyelton and daeopovg mapdyovieg Kot kpurfpe. To peyddo  tpamelikd Wpduota
TapoLGLALoLY LYNAN KEPOANLOKT ETAPKELD , GLVIOWOG EVPLTEPT KATAOETIKT PAOT YEYOVOGS TTOL
neplopilel kKo ehattdvel To TEPOOPLOL KEPOOVS OO TO. EMITOKIN , EVO TALTOXPOVO Ol
AELITOVPYIKEG TOVG OlodIKOGIES VAOTOWOLVTOL Kot €POPUOOVTOL GE TIO  OVIOY®OVIGTIKA
epPAALOVIO VD TOVTOXPOVA EPOPUOLOLY KOl VAOTOOUV MO GUVINPNTIKES TOATIKES
Tipordynong. Emmiéov 1o peyaddtepa  tpameQkd  10pdpato cuyvad  eotialoviol Kot
EMKEVIPMOVOVTOL GE U1 EMITOKIOKEG NYEG €600mV pe amotélespua 1 cvpfoin tov NIM oto
GUVOAMKO EMIMEDO TOL EIGOINUOTOG TOVG KO TOV KEPOMV TOLG VO, Elvar LUKpOTEPO.

O cvvieheotic mposdiopiopov (R?= 0,473) avticatontpilel kot VIOSHADGVEL OTL TO VIOSETYLLOL

e€nyel kan epunvedel mepinov to 47% g drakvpavong tov Kabopov Emtokiokod [epBmpiov,
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TOGOGTO 1LHTEPOL TKAVOTTOUTIKO Y10 EUTEIPIKES LEAETEG KOl AVAADGELS GTOV TPATE(IKO TOUED.
Ot petaPANTéG ToL VIOJEIYUATOG KATAPEPVOLY VAL EENYNOOVV Kol VoL EPUNVEVCOVV TTEPITOV TO
47% tov O1eop®V(UETOPOADY) TOL TOpATPOLVTAL Kol Kataypdeoviot oto Kobapd
Emtoxiakd IlepiBmpro. To vmérouro 53% 1ng Swokduovong oeeileTor kol TPOKLMTEL GE
UETOPANTEG OV OV TEPIAAUPAVOVTAL GTO VLIOSEIYUO, Kol OPEIAETAL GE TLYOIOLG KOl UN
nmapatnpropovs mapdyovtes. H F tyun ( F (3,84)= 25,14931> 3,23= Fc (0=10%), F(3,84) =
25,14931>2,68(0=5%)), eivol 6TaTIOTIKG OCNUAVTIKY] , YEYOVOG oL emPBefatdvel Kot ek@palet
TN GLVOMKT CTOTICTIKN EXAPKELN KOL EYKVPOTNTO TOV VITOJETYUOTOC.

O dgikteg mAnBopiopov g dokdpaveng(VIF) omod ameikovilovv OAeg Tig aveEdpTnTeG
peTaPAnTég, eivar TOAD KOVTd otV Hovada, Yeyovog Tov ek@pAalel Kot VTOdNAMVEL amovcio
cofapov Béuatog kot mpoPAnpatog moivovyypappukodttos. [Hopdtt amd to doyvooTika
Belsley-Kuh-Welsch npoxvmntet £vag deiktng katdotaons peyorlvtepog tov 30v tpiévta onoiog
oyetifetan kot Tavtiletan Kupimg pe Tov otabepd 0po Kot ™ petaPfAn peyébovg, bpnpa wov
exTipdral cuvnoicpévo Kol ovTIANTTd oe vodetypoto e AoyaplOpkés petafantég kat dev
emmpedlel ovolooTikd TNV aSlomiotio Kot Ty ophITNTO TOV EKTIUNCEWV.

2UVOTTIKO TO. OMOTEAEGUOTA KOL TO EVPNUOTO TOL LROOEIYHOTOS 3 LTOOEKVLOLY Kot
aneikovitovv 61t 10 Kabapod Emtoxiaxd TlepiBmpro tov tpanelikdv wpopdtov ennpedleto
Kuplwg amd e0MTEPIKOVG TOPAYOVTEG KOl O0£dopéVa (OO KEPOAOIOL Kol PELOTOTNTA,
E0MTEPIKEG TOMTIKEG KOl OLOIKNTIKEG CTPOTNYIKES YOl TOV TOTOTIKO KOl TOV AEITOLPYIKO
kivduvo , e€e1dikenon Kol EMKEVTIPMOOT| GE U EMTOKIOKEG TNYES ECO0MV KO GE CUYKEKPLUEVES
YAPTLOTOOTKOVOLKESG OYOPEG, GTPATNYIKES TILOAOYNONG KOl ATOPAGELS Y10l ETLTOKIO YOPT Y| CEDV
Kol katafécemv) pe kupiapyn enidpaocn kot exintmon 1o péyeog tovc. Avtifétmg , 1 £kdoon
TpActvev OpoAdY®mV Kot o puOBudg owkovoulkng peyéBovvong dev amekoviCouv kol dev
TAPOLGLALOVV GTOTIGTIKA CTULAVTIKT GlEST) EMidpacn oto Kabapd emttokiaxo [leptBdpro. H un
OTOTIOTIKE oNUOVTIKTY emidpacn Toviletl kot vroypappiletl 0t ta mpdova opdAoya ennpedlovv
Kupimg v enun kot to ESG mtpogid tov tpanelikdv 1dpupdtmv, 10 KOGTOG YPNUATOOOTNONG
e pakpoypovio opilovia kKo v mpOGPacn o€ €MEVOLTIKEG OTPOTNYIKES. AvtiBeta 1 pun
GTOTIOTIKY] EM{OPAGT TOL PLOLOV OKOVOUIKNG peyéBuvong tovilel Tt 1 okovopkY| peyébuvon
emnpealelt v {qmon daveiwv, Tov kivouvo aBétnong kot TNV MOTOTIKA TOW0TNTA Kot
eepeyyvoTNTO Yaptopurakiov daveiwv, evd to KabBapd Emtokiako IepiBmpro eEaptdron kot
emmpedletar Kupiog amd TV dpopd EMTOKIOV YopNnYNoe®V- KaTafécE®Y, TNV dOUN TOL

IcoAoyiopol Kot v BpoyvmpdOesn VOLUGLOTIKY TOALTIKY).
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EmmAéov, ta peyoardtepa tpamelikd 10pOUATO GUYVO ETIKEVIPMOVOVTOL Kol 0TIALOVIOL GE [N
EMTOKIOKEG  TNYEG €000®V , pe omotéhespo 1 ovpPforn tov Kabapold Emitokiakon

[TepBwpiov(NIM) 610 cLVOAKS E1GOIM O TOVG VO EIVaL KPOTEPT KOl TEPLOPIGUEVT).

KE®AAAIO 5. XYMIIEPAXMA KAI MEAAONTIKEX ITPOTAXEIX

5.1 Zoykprtikn avaAvon, EKTIPNGELS KO ETGKOTIGT CUUTEPUGUATOV.

H moapodca dSumhopatiky epyacia diepevvnoe, eE€tace Kot avEALGE TNV EXIOPACT) TNG TPAGIVIG
YPNUATOOOTNONG , TNG HOKPOOIKOVOLIKNG OpacTNPLOTNTOS Kot TOL HeYEO0VS TV Tpamellkdv
WPLUATOV 6TO emimedo kepdoopiag emieyuévaov Evpomaik®v tpamelik®v 10puudTov KoTd
v n0epiodo 2016- 2024. H avédrvon Paciotnke Kot emkevipmdnke oe tpeic facikois deikteg
kepdogopiag amddoons Evepyntikou(ROA), anddoong Idiov Kepoaraimv (ROE) kot Kabapov
Emtoxiakot IlepBopiov (NIM) , mpokepévov va amoturmbodv , vo Kataypoapoby Kot vo
QEIKOVIGTOUV TOCO Y10 TO EMIMEOO TNG GLVOAMKNG OMOSOTIKOTNTAG OGO KOl TO EMIMESO NG
Tapad0claknG Tpamellkng Aettovpyiag.

To gpmelpikd amoteAéopaTa, OTMG KATAYPAENKAY Kol domotdbnkay amd to vrodsiypoto
maAwvdpounong OLS  texunpidvovv Kot  vmodnAdvovv v vmopén otabepdv Kot
EMOVOLOUBOVOLEVOV TPOTUTMV Kot LOTIPwV.

Apywcd, 1o péyebog tov tpamelucol 1Wpvupatog (AoyapBupog Evepynrtikov) eppoaviletor kot
anekovifeTon ®G 0 TAEOV KaBoPLoTIKOG KOl OVGLMIES TaPAyoVTaS KEPdoPopiag ameucovilovtag
Kot peavifovtag apvnTikny HETOPANTY 0AAG avTikatonTpilovTog GTOTIGTIKA GNUOVTIKY OXEoN
pe toug tpeic ociktec. To amotédespa kot To 0PN AVTO eKEPALEL Kol VTOONAMVEL OTL TAL
peyaAdTeEpa TpOmeQKA WOPVLUATO SOTICTOVETOL Kot TTapatnpeital 0Tt epeavitouv yauniotepn
amodoTIKOTNTA, TOGO o€ emimedo amddoong Evepynrikod 6co ko [dimv kepariainv Kabahg kot
petopévo Kabapd Emtoxioxd mepBodpro. H ev Adym oyéon dbvator vo epvnuevtel Kot vo
eEnynbel pe Paomn eavopeva pel@pEVNG eveMEING KOl TPOGUPUOCTIKOTNTOS , ALENUEVOV
AELITOVPYIKAOV , PLOMOCTIKOV KOl KOVOVICTIKOV EMPApOVGE®V Kol SPOPOTOINCNG OTIG
Aertovpyikég  dpaoctnplotnteg mov  mapeumodilovv ko mepropilovv T onuocio  Tov
TAPOOOCLUKOD EMTOKIOKOD ELGOONLOTOG.

Avtifeta n [Ipdotvn xpnpatoddtnon OmmG AmoTLTMVETOL Kot ATEIKOVICETOL LEGM TNG £KOOONG
TPAGIVOV OPOAOY®V, OeV EUPOVILEL Kl 0eV TOPOVGLALEL GTATIGTIKE GNUOVTIKY ETIOPAOT KO
EMMTOON 6€ Kavévay amd Tovg eEgTalopevoug deikteg kepdopopiog. Tlapott ot extiunOévteg

ouvteleotég mapovotdlovtal Oetikol, N EAAEWYT CTOTICTIKNG ONUOVTIKOTNTOC, eKQPAlEl Kot
63



VTOONAMVEL OTL 1] EVOOUATOGCT KOt 1] VI0OETNOT TPACTIVOV AP UATOOIKOVOUIK®OV EPYOAEI®V OEV
epunvedeTOL Kot Oev petaepaletal dpeso o€ BEATIOON TG YPNUOTOOIKOVOUIKTG ETIO00NG TMV
TPOneQIKAOV 1OPVUAT®V, EVOLVOU®VEL TNV Bedpnon Kot vrootnpilel ™MV dmoyn OTL To. 0QEAN
™G mPAcIvnNG YPMUOTOdOTNONG &lval Kuplwg EUUECH 1) HOKPOYPOVIO GUVOEOUEVO KOl
ovoyetilopeva pe v Peitioon g eUNG, TS dlayeiptong Kivdvvou Kot TG CUUUOPPOONG LE
ta kprmpla ESG , mapd pe queceg omododoelg o eninedo kepdopopiag. [Tapdiinia o puOudc
peyébvvong tov AEIT dev gpeaviCet kot dev mapovstdlel GTATIGTIKG CNUAVTIKY ETIOPOOT Kot
eMnTON 670 eninedo ¢ Tpanmelikng kepdopopiac. To evpnua avtd ekppdlet Kot VTOIMADVEL
OTL ol  PpoyuypOviec  HOKPOOIKOVOUIKEG — OlokLpdvoelg  (HetafoAés,  avEopElDoELS,
dpoporomoelg) dev emnpedlet duecsa toug deikteg ROA, ROE kot NIM ot omoiot @aiveral va
kaBopilovrar kot va mpoodtopiloviol Kupimg amd HKPOOIKOVOULKE YOPUKTNPIOTIKY TOV
TPONEQKAOV WOPLUATOV (OIKOVOUiES KAMUIOKAS , O0UT KOGTOVGS, TIOTMTIKOS KIvOLuVos, Kivouvog
YPNLUATOOIKOVOUIKNG aryopds, Aettovpywkdsg kivovvog. Idwitepa yio 10 KabBapd IepiBdpio
Emtokiov(NIM) , n amovoia kot 1 éAlewyn enidpaong tov AEIT vroypappilet, toviler ko
KOTAOEIKVVEL TOV POLO TNG TOALTIKNG KOOOPIGUOD TOV TILOV TOV TPATELK®OV WOPVUATOV, TNG
OTPATNYIKNG TWOAOYNONS Kot Soung tov Icoroyiopod vmd to TPiGHA NG YEVIKOTEPTG
OLKOVOUKTG GLYKLPIOG KOl OIKOVOLIKMY GUVONK®OV.

H avdivon g duthopotikng epyaciog mépo amd To AmOTEAEGUATO TTOV OTOTLAMONKAV,
KaToyphonkay Kot ansikoviomnkay amd to vrodeiypata [olvopopncemv OLS, Baciotnke kon
EMKEVTIPOONKE €MMTALEOV KOL GTO OMOTEAEGUOTO OV EPUNVEVTNKAV GLVOLOCTIKA Omd TOV
[Tivaka cvoyetiong kat tovg Iivakeg [eprypapikng ototioTiknc.

O 7wivoKog CUVTEAEGTMOV GLGYETIONG KATOOEIKVOEL KOl DITOYPOUMILEL 1oYVPN Kol CTATIOTIKA
onuovtikny Oetikn oyxéon petalh ROA ko ROE (1=0,9451) yeyovdg mov emoinBevel kot
emPefordvel 6Tt 01 dVO SEIKTEG AMOTLTIOVOVY, KATAYPAPOLY Kol amelovilovy CUYKPIGULES
OYELS KoLl avTIoTOL ES TTVYEG NG OMOTEAEGHOTIKOTNTOG 6TOV Tpameliko topéa. [lapdAinia n
oYeTIKN LYNAN ovoyétion tov Kabapov [epimpro Emroxiov(NIM) pe tmqv ROA (r=0,7968)
ka1 og pkpotepo Pabud pe v ROE(r=0,6117) ekepdletl kol vrodniaver 01t 10 Kabapd
Emtoxiako TlepiBmpro eEokorlovbel kot amotelel oNUAVTIKY TNy KOl KPITHPLO GUVOAKNG
KepdOPOpiag , Ywpis Opmg va TavtileTon Kot vo cLoYETILETOL TANPOG LE TNV OTO0S0TIKOTTO TMV

[diov Keporaimv.
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H vymAn avt] ovoy€tion tekunplovel kot Enyel v (pnom Kol ToV TPLOV OEIKTOV KoM
EMTPETEL TNV EVIGYLON KOL TNV SLIELPLVOT TOGO TO EMIMEDO TNG GLVOAKNG YPTLLUTOOTKOVOUIKTNG
enidoong 660 Kol TG TAPUSOCIOKNG TPUTEQKNG dPAGTNPLOTNTOG,

EmumAéov o mivaxog cuoy£Tiong kataypaeet Kot ametkovi(eL 1Ioyvpn apvnTikni oyEor LETa&D Tov
peyébovg e tpanelog (log Evepyntikon) ko twv dektdv kepdopopiog, 0img pe to NIM( 1=
-0,6778) aAld kot pe v ROA (r = - 0,4606). Ot cuoyeticelg avtéc vaepPaivouv v Kpicun
Tiun tov 5% vyeyovdg mov ek@pdlel otatioTikd onuoviikny oxéon. Ta gvpiuato avtd
emPePardvovion kot eraAnfedovior TANP®S Amd TO VIOJEIYUO TNG TOAMVOPOUNGNG , OOV TO
péyebog ametovileTon apyvnTiKO Kol GTATIOTIKE OUAVTIKO KOl GTOVG TPELG OeikTEC KEPAOPOPIaG.
H tadtion ko n evappovion tov omoTeEAECUATOV TOV TEPTYPAPIKDOV AVOADGEMV LE EKEIVO TOV
OIKOVOUETPIKMOV EVICYVEL TNV oTafePATNTA TOV GLUTEPAGUOTOS OTL TO. HEYAAN TpomelKa
wWpdprata epeovifovv YounAdtepn amodoTKOTNTA.

H meptypa@ikn 6TOTIGTIKY EVOUVOLMVEL KOl EVIGYVEL TEPULTEP® TNV Epunveia ovTh): Tat oA Kd
kot [eppavikd tpoameicd dpopata, Tov peovifouy Kot Tapovctdlovy VYNAOTEPEG LEGES TILES
peyébovg Evepynrtikov, mapovcidlovv, TpofEAlovy Kol AmroTUTMOVOLY GNUOVTIKE YOUNAOTEPO
eninedo ROA xat NIM ce chykpion pe tig Avotplokés tpaneleg , o1 omoieg efvat pikpdtepov
pey€bovg aAld epeavifouy kot Tapovctdlovy Gaedsc VYNAOGTEPT KEPOOPOPIaL.

To g0pnpa avtd vrodniovel Ko ekPpdletl mhovn VIOPEN ATOIOCEDY OTKOVOUIKNG KATLOKOG
povo €mg éva opiopévo péyebog, mépa Tov omoiov mapatnpeitol peiwon Kot EAATTOON NG
AOdOOTIKOTNTOG.

H petapinm Green Bonds katoypdeet kol amotundvel e€opetikd YouUnAovg GUVIEAECTEG
ouoyétiong pe GAovg Tovg ogikteg kepdopopioc (ROA=0,0832, ROE=0,1160, NIM= -0,0181),
o1 omoiot dgv vepPaivovy TV KPICIUN TN TNG OTATIGTIKNG CUAVTIKOTNTAG.

To gbpnua Kol TO AMOTEAECUO. OVTO TPOOVAYYEAAEL KOl QPOVEPADVEL TNV OTOVGIN GYVPNG
YPOUKNG oxéong Letald mTpdoivng xpnUatoddTnong Kot Tpanelikig kepdopopiag.

To amotéleopa kol tov dpnua. owtod TEKUNPLOVETOL Ko amd toug Ilivakeg Ieprypagikmg
2TOTIOTIKNG, OOV amelkovileTol Kot Tapatnpeital £VvTovn S0KVUAVOT GTNV (PNoT TPACIVOV
OUOAOY®V HETOED TPOMEQKMV WOPVUATOV Kol YOP®V , YOPIG VO GLVOSELOVTOL Kol Y®Pig TNV
mapovsio. and avtioctoyyn dweoponoinon o€ enimedo kepdopopiag. Ta amoteréopoto TV
moAlvopounocewv, ota omoio 1 petafinty Green Bonds dev eivol otatiotikd onpoavtikn,

evbvypoppilovtar kon TovTilovol TANP®G LE TO TOPATAV®, VTOONADVOVTAS Kol EKQPAlovTag
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OTL NV TPAoIVI] XPNUOTOOOTNOT OV OTOOIOEL AUEGH OUKOVOLKA 0QEAT Kot TV eEeTaldpuevn
nepiodo.

O pvBude avantvéng tov Akabdpiotov Eyymprov Ipoidvioc (GDP Growth(t-1) gppavilel kot
OTOTLUTTMOVEL YOUNAT KOl UT OTOTIOTIKY] GLOYETION HE OAOLG TOLG Oeikteg KepdoPopiag(
ROA=0,1119, ROE=0,0733, NIM= 0,1538). ITapdAiniao n Teprypaikn avaAivon delyvel Kot
anmekoviCer 6T petafintdétra tov AEIT eivar cuyvn kot Kovn yia 6Aa to tporelikd 1dpopato
EVTOG NG 1010.G YDPOS , ELATTOVOVTOG Kot TEPLOPILOVTOS T dloyPOVIKT KOt S0GTPMUATIKN TNG
EPUNVEVTIKN oYV Ko EUPELELOG, GUPPIKVMOVOVTAG TNV oYV TNG EPUNVELNG G€ YpoviKa opilovta
KOl KOWVOVIKO GTPOULOTO KO EXITESL.

ZUVOMK(, TO OTOTEAEGUOTO KOU TO. EVPNUOTO TNG EPELVOS TNG OWMAMUATIKNG EPYACIOG
QOTLTTMVOLY Kot TOVIOUV TNV TOALSAGTAT HOPEN TNG TPOTEQKNG KeEPOPOPIog Kol TNG
ToALTAOKOTNTOS TG Kot vrootnpilovv kot emonuoivovv 01t oto e€etaldpuevo delypo Ko
ypovikd opifovta, to pé€yeBog tv Tpamelikdv Wpvpdtov omotehel TovV  PacikdTepo
TPOGIOPIOTIKO TOPAYOVTO Kot O£00UEVO. AV KoL 1] TPACIVY XPNUATOSOTNOT OV ERPAVIEL Kot
dgv ToPoVO1ALEL APEGES OIKOVOLUKEG OTOdOCELS , 1| onuoacio Kot 1 a&io Tng Tapapével Kpioun
610 mAoiclo ¢ Pdoiung tpanedikng avantuéng Kot 6To TAMIGIO TG HokpOompOBecung
OTPATNYIKNG SLOOIKAGI0G TOV TIGTOTIKAOV WOPLUATOV. 26 EK TOVTOL, TO. EVPTLLOTA TNG TAPOVCHG
gpyaciag vroompilovv Kot tovilovv OTL 1 eVeOUATOON Kot LWOBETN O™ TEPPAALOVTIK®OV
Kprtnpiov otov tpamellkd Topén TPOTEIVETUL O EMEVOVOT LOKPAS TPOOTTIKNG KOl OTOTEAEL
eMEVOLOT HaKpompOBeoung amdooons Kot Oyt epyaAeio AQueong evioyvong tov emmédov
KePOOPOPLag.

Yvvoyilovtag, 1 GLYKPLTIKN avAALoT TV TVAK®V Zuoyétions , [leptypagikng LTatioTikng Kot
[Molvopouncemv amewovilel ko KOTOdEWKVOEL 0Tl TO0 pEYeBog TV TPameliK®V WPLUATOV
amoteAel KOl EKTIHATOL G TAEOV OVLOLMOES Kot KAOOPIOTIKOG TapAYOVTOS KeEPOOPOPLOg.
AvtiBeta 1 TpAcvn XpNUOTOOTNOT KOl 1] LUKPOOTKOVOLUIKT] OpasTnPlOTNTO O£V TALPOLGLALOVV
GpeoT Kot LETPNOIUN EMMTOON Ko £nidpact otovg e€etaldpevoug deiktes. Ta amoteléopota
avtd vrootnpilovy kol emPefaidvovy v dmoym Ott M Prociun Tpome(kny GTPATNYIKN
TPOCOEPEL KoL EMPEPEL KLUPIOS HokpompOdecua Kot EUUECH OQEAN Kol KEPOT, €V M
Bpayvypdvio kepdoopia emnpedletor Kuplowg omd TV Soun Kol TO UIKPOOIKOVOULKE.
yopoktnplotikd (e€mtepikol mapayovieg OTMG M avAmTuén TOv OKOVOMKOD KOKAOL, TO
emrokwa, N Nowopatikn TToAtkn) tov tpamellkdv WpuudTov Kot and Tovg Oecuikong

TOPAYOVTEG KO KPLTTPLOL.
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5.2 Ilgpropropoi T Epevvac.

[Tapd v peBodoroyikn eykupOTNTO , GUVETELD KOL TNV CNUOCIO TOV EUTEIPIKOV ELPNUATOV
Kol 0&lOAOYIKOV EUTEPIKOV OTOTEAEGUATOV, 1| TOPOVGH UEAETN] TOPOVGIALEL OPIGUEVOVC
TEPLOPIGHOVGS ,01 0moiotl Ba TPEMEL v cuvekTUNBOLY Katd TV gpunveio kot v a&loldoynon
TOV ATOTEAECUATOV.

H emiioyn twv OLS €ywve pe okomd v eKTipnon e HEoTG ETOPAOT TOV TPAGIVOV OLOAOY®V
otV Kepdoopia twv Tpameldv AOY® TOL GYETIKA TEPLOPIGUEVOL UeYEBOLE TOv detypatog .
Qot660 N un gpnon vroderypatov otabepmv N Tuxaiov emdpdoewv(fixed n random effects)
EVOEYETOL VO UNV OTOTVIOVEL TANPMOG TIG W TOPATNPNOUES, oTabepég oTOv YPOVO,
wuontepdtnTeg Kabe Tpdmeloc.

[IpdTov, To péyeBog Tov delyaTOg EKTILATOL GYETIKA TEPLOPICUEVO KAOMDG YPNGULOTOLOVVTOL
oyddvta okt® (88) mapoatmpnoels. Efottiog g pepKNg M OVETOPKOVS KOTOYPOPNG TOV
dedopévov, dNradn amobowv, eAMTOV 1 U1 OAOKANPOUEVOV OedoUEVOV 0dNYNoE OTOV
QTOKAEIGHLO TOV TOPUTNPTCEDV , YEYOVOS TOV EVOEXETAL Ko dUVATAL Vo, 0oKeL emidpacn otnv
GTATIGTIKY] 10Y0 TOV EKTIUNGEDV.

Agbtepov, n avaivon Paciletatl ko otnpiletal ot péBodo OLS, n omoia mopaPrénet mbavEg
OlPOPOTOMNGCELG UETAED TOV  TPAmElIK®V 1OPLHATOV KOODG Kol OSUVOIKEG  YPOVIKEG
TPOGapUOYES. Aev voiotator Ko O0gv givar dvvatdv vo amokAelotel TANpwc 1 Vmapén
EVOEYOUEVOV TPOPANUATOV EVOOYEVELNG 1) U1 TOPATIPOVUEVOV GTADEPDV YOPUKTNPIOTIKAOV.
Tpitov, M petofAnt) g mpdowng xPNUOTOdOTNONG KATAYPAPETAL, OnEOVILETAL KO
OTOTLTTOVETAL LEG® TNG £KO0ONG TPAGIVAV OLOAGY®V 1 omoia elval Thavov va unv KoAVTTEL
TO TANPEG PAGLA TOV TPAGIVOV TPATEQKOV dPACTNPLOTHTOV YEYOVOS TOL EVOEYETOL VOL 00T YET
KOl VO KOTOANYEL GE VITOEKTIUNON NG EMOPAGNS TNG PLOSIUNG XPNUATOSOTNONG.

Tétaptov dev e€etdlovTan Kot OV avOADOVTOL LAKPOYPOVIES ) N YPOLLUKEG EMOPAGELS dNAON
peTaPANTEG TTOL OeV mEPLOPILoVTOL GTO AUEGO XPOVIKO O1doTNIO AAAG UITtopOovV va, ekdNAwBovV
KOl VO KOTaypopohv oTadloKA UE TNV TEpodo Tov ¥pdvov Kol Ol OToieg evOEYETOL Vo efvat
Kkpioyeg Ko va dradpapatitovv KabopioTikd pOAO GTNV KOTAVONOT Kol GTNV JEPEHVNON TNG

oyxéong netalp Ipdaovng ¥pnuatodotnong Kot Emmédon Tpamelikng KepOoPopiag.
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5.3 IPOTAXEIX I'A MEAAONTIKH EPEYNA KAI MEAETH.

To gvpfpato Ko To ATOTEAEGLOTO, TG TTOPOVGOG LEAETNG LTOYPUUUILOVY KO 0VAOEIKVOOLV, TN
oLVOET Kot TOAVOIAGTATN GYECT HETAED TPAGIVOV TPATELIKMY OLOAIY®V KO TOV ETUTEIOV TNG
Tpone(lkng amodoTIKOTNTOG , oTafePOTNTAC Kol ELNUEPING, YEYOVOS TOV OVOTYEL ONUOVTIKEG
TPOOTTIKEG Kol EMOLDEELS Y10 TEPUTEP® EPEVVNTIKY OEPEVVNOT KOt EEETAGN, OVOOEIKVOOVTOG
TOPAAANAC TNV AVAYKN Y10 TEPALTEP® EUPABVVON LEG® LEAAOVTIKNG EPELVNTIKNG OVAAVGTC KO
mpocéyyonc. H amovoio kot 1 OVETAPKELD OTATICTIKG GNUOVIIKOV OTOTEAECUATOV Kot
OEJOUEVMV JEV DITOONAMVEL Kol €V AMEIKOVILEL OTOPAITNTO OVOTOTEAEGLOTIKOTNTO TOV green
bonds aALG KaO1G5TA avaykoaieg mo eEgdikevpéves LEBOIOAOYIKES Kol OemPNTIKEG TPOGEYYIGELC.
MeAhovtikég pedéteg Ba pUmopovGaV v VIOOBETHGOLY KOl VO EVOOUATOGOVY TPOTYLEVOL
OKOVOUETPIKA Vodeiypata panel data , vo a&lomotcovy Kot vo. VAOTOMGOLV LITodeiypaTo
otabepav (fixed effects),( Hedges, L. V. (1994).) ®ote vo eheyybel ko va e€etaotel n un
OVTIANTITY KO TOPATPNGIUN ETEPOYEVELD UETAED TPATEQIKMY WOPVUATOV OTMG 1) GTPUTIYIKN
dotknTikn Asrtovpyia, M OSapopomoinon yaptopuiakiov Kot M Tpamellk] KOLATOVPO Kot
vootpomia. EmmAéov n ypnon duvapukev panel vroderypdrov (n.y Bond GMM) 0a enétpene
Kot Ba S1evKOAVVE TNV SlEPEVVIOT VOTEPNUEVOV EMOPACENDY KOl ETTTOCEMY TV green bonds
otV kepdopopia Kot oty evnuepia , avoyvopilovrag 0Tt To 0QEAT Kot o1 BETIKEG EMOPACELS
g PrdSUNG XPNUATOSOTNONG EVOEXETAL VO KABIoTOVTOL KOl VO EKTILMOVTOL ELEOVEIG LOVO o€
BéOog ypdvou kot og paxkpompdBecio ypovikd opilovta. (Allison, P. D. (2009).)

Mo kaipio TPoOoTTIKY| Yo LEALOVTIKY] EPEVVTTIKT EPYOCIN GLVIGTOTOL GTNV OIACTACT] KO TNV
amocHvOeon g petafintrg green bonds o€ Mo avaAlvTiKoHg Kot eEE1OIKEVUEVOVG dEIKTEG OTTMG
0 0YK0G £KO0GNG TPASIVAV OLOAOY®V , TO TOGOGTO TMV TPACIVAV OLOAOY®OV ETTL TOV GLVOALKOD
YPEOVS KOl O OKOTOC KOl 1 TPOOMTIKN ¥PNUatodotnons (petapopéc, Krtipla, evépyewn). H
GLYKEKPLULEVT TTPOCEYYIoT dvvoTon Ko Kobiotatal wkavi vo avadeiel etepoyevelg emdpdoelg
KOl GUVETELES TTOV OgV KABIoTAVTOL Kot OEV EKTILMVTOL ELPOVELG KOl 0paTol LEGH OGS SVAOTKNG
1 CUVOTLTIKNG UETAPANTIG.

Agdopévou 0Tt TaL TPAGTVO OLOAOYN EVOEYETOL VOL LNV ALOKOVV GLLEGT ETLOPOOT| GTO EMITEDO TNG
Kepdopopiag , TG otafepdtnTog Ko TG gunuepioc, n HEAALOVTIKY epevuvnTiky] pueAétn Ba
UTOPOVGE Vo EMKEVIPMOEL 6T JlEPELVNON EUUECOV EMMTOCEOV Kl EMOPACEDY , OTMOG 1
pelmon Tov MOTOTIKOD Kvddvov , 1 pelwon Tov KOoTovg kKeoAaiov, m evioyvon g
APNUOTOTIOTMTIKNG 6TafepOTNTOS KOl 1) obENoN NG enevOLTIKNG aSlomiotiog. H evoopdtmon

Kol 1 vIoBEToN STV, OT®G o1 deikteg PN e&vmmpetovpuevav daveimv (NPL ratios) ot deikteg
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QepeYYLOTNTOG  Z-Score Kol To aoQAAIoTPO TIoTOTIKOD Kivovvov CDS |, Ba umopovoe va
ouUPdAel Kol Vo KOTOANEEL GE oL TANPESTEPT] OMOTIUNGN KOl OTEWKOVION TNG OVGIOCTIKNG
owovoutkng a&iog g [pdaosvng ypnuatoddtonc. (TAZZOMNOYAQY, A.(2019))

Mo TepOITEP® EPEVVNTIKN TPOOTTIKN APOPA TNV EMEKTOCT TOV OEIYUOTOC TOCO YEWYPAUPLKA
000 ka1 o€ ypovikd opilovta. H cvuykpion tpoaneQik®dv 0puudTov amd dtopopeTikés Oecuikég
neproyéc(m.y HITA, Evpdnn, Acia) 0o propovoe va avadeilel T cupPoAr] Tov KAVOVIGTIKOD
TAOGI0V KoL TG OPULOTNTOG TOV PN LOTOOIKOVOULKADV 0yOP®V TPAGIV®V OLOAOY®V GE EMTEDO
amOd00NC KOl 0TAOEPOTNTAG TOV XPNUATOTIGTOTIKOD TOUED.

TéLNoc peAOVTIKEG pHeAétec B UTOPOVGAV VO EVEOUATOCOLV KOl VO GLVOVAGOVY TOGOTIKES KOl
TOL0TIKEG HEBOOOVC KOl TPOGEYYITELS , OTMG GLVEVTEVEELS e GTEAEYT TPATEQKMV WOPVUAT®V |,
N avéivon ko n e&€taon otpatnyikev ESG reports. H cuvdvacpévn tpocéyyion Oa enétpene
TNV KOADTEPT EKTIUNON KOl KOTAVONON TOV GTPOUTNYIKAOV KIVHTPOV Kol EMOMEE®V Tom and
v €kdoon green bonds o omoio dev amoTLITOVOVTOL Kol Ogv amewoviloviol TANP®G GTa

AP TIKA OEOOUEVOL KO KPLTIPLOL.

5.4 Enihoyoc.

H mapodco dumhopatiky epyacio eumiovtilel v cvyypovn Piproypapio g Prooiung
APNLULATOOOTNONG, TAPEYOVTOS KOl EUTEPIKES EVOEIEELS OYETIKA e TNV cLVOESN pPeTAlD TV
TPAGIVAOV OLOAOY®V Kol TOL EMTESOV TNG TpamelIKNG Kepdopopiag e Evpmmaikd mhaicto.

H avéivon katadeikvoel Kot brodnAdVeL 0Tt Tapd TOV Kaiplo, KaBoploTikod , OepeAiddn poro
Kot GUUPBOAN TOV TPAGIVEOV OPOAGY®V 6T0 TAAiclo TV otpatnyikdv ESG tov tpamelikodv
WOPLUATOV, 1] OIKOVOUIKT TOVG a&io 0eV AmOTVROVETOL Kol 0gv ametkoviletal Bpayvmpddecua
HEC® TOV TAPUOOGLUKDV OEIKTAOV 0TOO0CNG.

H pelém evioydel, woyvpomolel Kot TEKUNPUOVEL OTL 1] PLOGIUN YPNUATOOOTNGT OPEIAEL vV
eetdleton Ko aflohoyeitar VIO PAKPOYPOVIO. TPOOTTIKY] , GULVEKTILAOVTIOG KPLTHPLOL Kot
TAPAYOVTEG OTMG O TEPLOPIGIOG TOV KIVOLVOL, 1| GUUUOPP®GT) LLE TO PLOUGTIKO TAAIGLO KO TIG
KOVOVIOTIKEG QITOTI|OELS , 1 AvayVAOPLoT Kot 1 evioyvon g eikdvag, 1 avopadon e enung,
T OTTO10L AITOKTOVV SOPKADS QVEAVOUEVT] EMUMTOGT GTO GVYYPOVO TPOre(iKd cOGTNIA

Y7o autiv TV avtiAnymn Kot OTTiKn, To EVPNHOTO KoL TO, ATOTEAECUATO TNG EPELVOG UTOPOLV
va aglomomBovv kot va a&toloyndovv mg onpeio avapopis Kot ¢ TPOVOLLO Yol okaOT LLiKKoS

EPELVNTES , LIEVLOLVOVG YEPOUENC TOATIKNG GTPATNYIKNG KOl GTEAEYN TOV TPATELIKOV TOUEN TTOV
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EMOIOKOVV K0l GTOYELOVY GTNV TPODONON KAl GTNV TPOOTTIKY EVOG PLOGILOV KO OITOSOTIKOD

YPNUOTOTUGTMOTIKOV GLGTNLOTOG,
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